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1. JOGI KORNYEZET, SZABALYOZASI
KERETEK

m A 809/2004/EK EU rendelet a 2003/71/EK eurdpai parla-
menti és tanacsi iranyelvnek a tajékoztatokban foglalt infor-
maciok formatuma, az informaciok hivatkozassal torténd
beépitése, a tajekoztatdk kdzzététele és a reklamok terjesz-
tése tekintetében térténd végrehajtasardl;

B Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2004/109/EK irany-
elve (2004. december 15.) a szabalyozott piacra beveze-
tett értékpapirok kibocsatoival kapcsolatos informaciokra
vonatkoz6 atlathatdésagi kdvetelmények harmonizaciojardl
és a 2001/34/EK iranyelv modositasarol;

B 2001. évi CXX torvény a tékepiacrol (Tpt.);

m 24/2008. (VIII.15.)) PM rendelet a nyilvanosan forgalomba
hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kotele-
zettség részletes szabalyairdl;

B A Budapesti Ertéktézsde Zrt. szabalyzata a bevezetési és
forgalombantartasi szabalyokrdl.

2. TOZSDEI BEVEZETES FOLYAMATA

A bevezetési dokumentacio két részbdl all: a bevezetési kére-
lembdl, valamint a hozza csatolt nyilatkozatokbdl és egyéb
dokumentumokbdl. A kérelem benyujtasara tézsdei adatlap is
rendelkezésre all, amely tartalmazza a kérelem minden szUk-
séges kellékét és a benyujtand6 egyéb dokumentumok felso-
rolasat. A kérelmezd vélasztasa szerint angol vagy magyar
nyelven jarhat el a bevezetési eljaras soran. Ha a t6zsdei beve-
zetéssel egyidejlileg nem térténik nyilvanos értékesités, nyil-
vanos t6keemelés, akkor nem kotelezé befektetési szolgaltatd
részvétele a tranzakciéban.

Toézsdei bevezetés feltételei

A bevezetésre kérelmezett értékpapirnak forgalomképesnek
kell lennie, a kibocsaté tarsasagnak pedig nyilvanos formaban
kell mikddnie.

A bevezetési dokumentacio fébb elemei

B Bevezetési kérelem, amely a kibocsatd, valamint a beveze-
tésre kérelmezett értékpapir sorozat alapinformacioit tartal-
mazza.

B A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF), vagy
barmely mas eurdpai felligyeleti szerv altal kozzétételre
jovahagyott tézsdei tajékoztatd (ez kuldnleges, térvényben
meghatarozott esetekben elmaradhat). Ha nyilvanos forga-
lomba hozatal el6zi meg a tézsdei bevezetést, az ahhoz
készitett, kozzétételre elfogadott tajékoztatd is megfeleld.

B A tajékoztatd kozzétételét engedélyezd hatdsagi, felugye-
leti engedély, vagy az ilyen engedély meglétének igazolasa.

B A kibocsaté alapszabalya.

B A Kibocsatd szabalyzat altal megkivant nyilatkozatai
(t6zsdei és KELER szabalyok elfogadasarol, az értékpapir
forgalomképességérdl, stb.).

Toézsdei tajékoztato

A tajékoztatd kozzétételének engedélyezését (illetve mas EU
fellgyelet engedélyének igazolasara szolgalé hatosagi bizo-
nyitvany) kiallitasat a Pénzlgyi Szervezetek Allami Felligye-
lete végzi. A tajékoztatd tartalmaval kapcsolatban (melyre a

809/2004/EK EU rendelet rendelkezései az irdnyadok) a T6zsde
a térvényi el6irasokon tul nem ir el6 tdbbletkdvetelményeket.

A tézsdei kereskedés megkezdéséhez sziikséges tovabbi
dokumentumok

A kereskedés megkezdéséhez sziikséges a KELER Zrt. nyilat-
kozata arrél, hogy az értékpapirt szamlavezetésre és nyilvan-
tartasra, valamint t6zsdei elszamolasra befogadja.

Eljarasi lépések

A bevezetési kérelem beérkezésérdl a Tdzsde kdzleményt
tesz kbzzé honlapjan, majd megkezdi az anyagok vizsgalatat.
A Tbézsde vezérigazgatojanak a dontés meghozataldra a
kérelem beérkezésétdl szamitva 30 nap all a rendelkezésére.
A bevezetési eljarast azonban nagyban egyszerisiti és
meggyorsitja a Tézsde altal készitett bevezetési formanyomtat-
vany haszndlata, valamint az elkészult dokumentacio elézetes
ellen6rzésre vald benyujtasa.

A részvénysorozat kategoria besorolasarél és a kereskedés
kezd6napjarél a Tézsde vezérigazgatdja dont a kérelemben
leirtak figyelembevételével.

3. TOZSDEI KATEGORIAK

A részvénysorozatok bevezetése két kulénbdzd kategoridba
torténhet. A tézsdei kategoriarendszer tajékoztatast ad a tézsdei
tarsasagok bizonyos befektet8i szempontok szerint térténd
megkulonboztetésérdl. A Tézsde a lehetd legegyszeriibb
maédon kivanja biztositani a tézsdei bevezetés lehetéségét, ezért
a "Részvények B” kategodria esetében a bevezetés feltételei
gyakorlatilag megegyeznek a Tpt-ben meghatarozott, szabalyo-
zott piacra valo bevezetés torvényi feltételeivel. A "Részvények
A” kategoridjaban a Tézsde az altalanos feltételektdl eltéréen a
bevezetend6 sorozat nagysagahoz (arfolyamértéken szamitott
Osszérték), tulajdonosi koréhez (k6zkézhanyad, tulajdonosok
szama), valamint a tarsasag mikoddési idétartamahoz kapcso-
6d6 kovetelményeket is felallitott. A "Részvények A’ katego-
ridba a likvidebb, és szélesebb befektetéi korrel rendelkezd
tarsasagok részvénysorozatai tartoznak.

AZ EGYES KATEGORIAKRA VONATKOZO
FELTETELEK:

Részvények Részvények
"A” kategoria "B” kategoria
A részvény sorozat 2,5mrd Ft Nincs
minimalis nagysaga
arfolyamértéken
Kézkézhanyad Min. 25 %, vagy Nincs
min. 2 mrd Ft arfo-
lyamérték, vagy
min. 500 tulajdonos
Tulajdonosok szama  legalabb 100 Nincs
Pénzugyi jelentések min. 3 teljes és konyv- Nincs

vizsgalo altal hitelesi-
tett Uzleti év
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4. TOZSDEI JELENLET SORAN FELMERULO
INFORMACIOSZOLGALTATASI
KOTELEZETTSEG

A tbézsdére bevezetett részvénysorozatok kibocsatdinak
egyszerre kell teljesiteni a torvényben és a tézsdei szaba-
lyokban el@irt kozzétételi kotelezettségeket. A Transzparencia
Direktiva magyarorszagi implementélasat kdvetéen a tézsdei
el6irasok a lehetd legteljesebb mértékben igazitva lettek az
eurépai sztenderdeknek megfelel§ jogszabalyi rendelkezé-
sekhez, és azokhoz képest csak minimalis tdbbletkotelezett-
séget irnak eld a tézsdén jegyzett tarsasagok szamara.

A tézsdei szabalyok szerint a tézsdei tarsasagot rendszeres,
rendkivuli, egyéb, valamint a felel6s tarsasagiranyitassal
kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség terheli.

RENDSZERES TAJEKOZTATASI KOTELEZETTSEG

Pénziigyi jelentések

A Tpt. hatalya ala tartozo tézsdei kibocsatdk kotelesek tajékoz-
tatni gazdalkodasuk alakuldsarél a piaci szerepl6ket. Ennek
keretében az alabbi jelentéseket kotelesek elkésziteni a Tpt.,
valamint a 24/2008 (VI111.15.) PM rendelet vonatkozo6 rendelke-
zései alapjan:

B Eves jelentés (auditalt): a pénziigyi év lezarasat kdvetd

4 hénapon belll;

B Féléves jelentés (nem auditalt): a félév lezarasat kovetd
2 hénapon belll;

B |d6kozi vezetbségi beszamolok (adott 6 honapos idészak
kezdete utani 70. nap és a vége elbtti 42. nap kozotti
idészakban) — e beszamoldk kivalthatok negyedéves jelen-
téssel is.

Egyéb rendszeres jelentések
A Tpt. két tovabbi rendszeres tajékoztatas tipust is elSir a hatalya
ala tartozo6 kibocsatok szamara:

B Az éves Osszefoglald jelentést, amelyben a kibocsatok
Osszesitik az elmult egy évben kdzzétett tajékoztatasaikat;
valamint

B A részvényeikhez kapcsolodo szavazati jogok szamanak
és az alaptéke nagysaganak kozzétételét minden naptari
hénap utols6 napjan.

Rendkiviili tajékoztatas

A kibocséatonak tajékoztatnia kell a piaci szerepléket az olyan
informacidéval, eseménnyel kapcsolatban, mely a tézsdére
bevezetett értékpapirjainak értékét, vagy hozamat kdzvetve,
vagy kodzvetlenul befolyasolhatja, valamint a befektetéi dontések
meghozatalanal fontos lehet (Un. arérzékeny informaciok).

A rendkivili tajékoztatasi kotelezettség korébe tartozé infor-
maciok példalozo jellegl felsorolasat a 24/2008. (VIIL15.) PM
rendelet tartalmazza.

Egyéb tajékoztatasi kotelezettség

Olyan informacidk, amelyek a befekteték szédmara fontosak
lehetnek, de nem arérzékenyek (pl. a tarsasag alapszabalya, a
befektetSi kapcsolattarté személyének valtozasa, stb.).

Felelés tarsasagiranyitassal kapcsolatos kozzétételi kote-
lezettség

A tézsdei kibocsatoknak éves jelentésukkel egyidejlleg kdzzé
kell tennitk egy un. Felel6és Tarsasagiranyitasi Jelentést is.
A felel6s tarsasagiranyitas célja, hogy a tulajdonosok érdekeit
figyelembe véve (de a tarsasaggal kapcsolatban levd személyek,
szervezetek jogos érdekeire is tekintettel) fokozza a tarsasag
irdnyitasanak, mikoddésének hatékonysagat, mikdzben bizto-
sitja a torvényi elbirasok betljének és szellemének betartasat.
A Tb6zsde altal meghirdetett Felelés Tarsasagiranyitasi Ajan-
lasok tobb olyan kérdéssel is foglalkoznak, amelyek tulmutatnak
a magyar torvényi szabalyozason. A Felel&s Tarsasagiranyitasi
Ajanlasokba foglalt eljarésok, javaslatok betartasa nem kote-
lez6 érvényl, viszont minden tézsdei részvénykibocsatonak
tajékoztatast kell adnia az ajanlasokba foglaltnak valé megfele-
[ésrél ("comply or explain”).

5. ATOZSDEI JELENLET KOLTSEGEI

A t6zsde részvénysorozatok bevezetése esetén nem szamit
fel bevezetési dijat. A forgalombantartasi dij a részvény-
sorozat kapitalizacidja alapjan kerll meghatarozasra, a dij
mértéke a kapitalizacid fliggvényében savosan valtozik, s a
dij éves nagysaga 1 250 000 — 12 650 000 Ft k6z6tt mozog.
A forgalombantartasi dijfizetés negyedévente torténik. Az (j
kibocsatdkat a t6zsdei bevezetés negyedévére, valamint az azt
kdvetd negyedévre nem terheli forgalombantartasi dijfizetési
kotelezettség.

A Tézsde hivatalos kdzzétételi helye a Tézsde honlapja, igy
a kibocsatok kotelesek ott is kdzzétenni a tézsdei jelenléthez
kapcsolddé tajékoztatasaikat. A honlapon vald kozzététel dija a
feltoltott dokumentumok szamatol és méretétdl fligg. A kdzzé-
tételi dij mértéke kibocsatonként valtozoé. A 2010. évben az egy
kibocsatéra jutd kozzétételi dij egy éves Osszege atlagosan
megkdzelitéleg 350 000 Ft volt.

6. KAPCSOLAT

Varga-Balazs Attila

Igazgato, Kibocsatoi és Tagi lgazgatésag

T 1429 6855, F 1429 6821, vargab@bse.hu
Szalay Rita

Igazgato-helyettes, Kibocsatoi és Tagi lgazgatdsag
T 14296798, F 1429 6821, szalayr@bse.hu
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