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(©)| BEVEZETES VS. NYILVANOS FORGALOMBA HOZATAL

= Ertékesités nyilvanos ajanlattétel = Nincs értékesités (de
révéen masodpiacon lehetséges)

= Befektetési szolgaltato = Nem kell befektetési
k&zremukodeéseével, elemzdbi szolgaltatot megbizni
lefedettseg biztositasa = Joval alacsonyabb kéltségek,

= Intézményi értékesités de korlatozott befektetsi
lehetbseége figyelem (féként intézmeényi),

csekeély likviditas

Kisebb tarsasagok esetén lehet
célszerl, els6sorban t6kepiaci

Magasabb koltségek és

nagyobb meéret mellett : : o :
ismertség megszerzésehez és

késbbbi tranzakcio
megalapozasara

elérhetd eldnydk
maximalizalasa




(©)| A TRANZAKCIO - ELOKESZITES, A TARSASAG TEENDO!

Atlathatosag

Vezetbi .
informaciés E

rendszer

Pénzlgyi

Atlathato, érthetd, iparagi szokvanyoknak megfeleld miikédés és
pénzlugyi kimutatasok
Osszehasonlithatd historikus pénzugyi adatok

Jol attekinthetd bontasu, megfeleldé mélységul informacio biztositasa
Konszolidalt negyedeéves jelentések a negyedeév zarasat kdvetd 60
napon belll (A kategadria)

Auditalt, konszolidalt, éves beszamoldk az utolsd harom évre

(A kategodria min. két év IFRS elbiras)

lpiieldpa-Telle /@M = A piac altal elismert kbnyvvizsgalo

Vallalatiranyi-
tas, .
alapszabaly

PR és
kommuni-
kacio

Részletes, 5 éves elbrejelzést tartalmazd lzleti terv

Felel6s tarsasagiranyitasi elvek attekintése és minél nagyobb meérteku
adaptalasa

Uj alapszabaly készitése, a felelbs tarsasagiranyitasi elvek valamint a
nyilvanos mukodeés tovabbi szabalyai szerint

Atlathato tulajdonosi szerkezet létrehozasa

Az Ugylet el6készitéseként a tarsasag ismertségének / markanevének
épitése

A tranzakciot kdzvetlenul megel6z6en a részvényvasarlasi kedv
tamogatasa

IR funkcio létrehozasa, befektetdi kapcsolattartdé szemeély(ek)
megbizasa




(©)| A TRANZAKCIO - ALTALANOS ATTEKINTES ES IDOREND

Tervezés El6készités Marketing Ertékesités EEEE
kereskedés

F& kérdések és Uzleti, pénziigyi Marketing terv.  Roadshow Tuljegyzési
célkitizések és joqi opcio
atvilagitas
Menetrend Befektetési Pre-marketing Nyilvanos Befektetdi
megtervezése torténet és jegyzés kapcsolatok
értékelés
Kullsé Tranzakcio Részvényelemz Konyvépités Folyamatos
tanacsadok strukturalasa és (research) tarsasagi
kivalasztasa kotelezettségek
Vallalatiranyitas Tajékoztatd PR és Arazas és
felkészitése elkészitése marketing allokacio
kampany
Jogi Elszamolas

dokumentacio




(©)| AZ ALLAMI NYOMDA BEFEKTETESI TORTENETE (ANY IPO, 2005)

A biztonsagi nyomdai piac stabil iparag, jelentGs
novekedesi kilatasokkal

; p . . . ALLAMI NYOMDA
A 150 eves A"aml Nyomda placvezeto STATE PRINTING COMPANY

Magyarorszagon, masodik legnagyobb a régidban

Arbevétel 11 506

8569 me

Stabil, hosszu tavu szerz6désekkel biztositott

o nyitas qj

L) termekek és
u Z I etm e n et 2;’;? chipkartya piacok felé

Kartyagyarto
Gaem

értékpapir

Tapasztalt, bizonyitott menedzsment oy T
Erés K+F — innovativ megoldasok, sajat fejlesztéstic
termékek

Magyarorszagon jelent8s reszben lezajlott az
okmanyreform; K- és DK -Europaban meg csak
kezdbdnek

Az Allami Nyomda jél pozicionalt a részvételhez -
az elso regionalis megbizasok teljesitve

Stabil szabad pénzaramlas + regionalis o
terjeszkedesi tervek: magas osztalék + nOvekedesi
opcid




(©)| A TRANZAKCIO - TERVEZES, STRUKTURALAS ES DOKUMENTACIO

A tranzakcio tovabbi resztveviinek kivalasztasa (jogi
és PR tanacsado, értékesitési kbzremukodok)

Ertékesitési stratégia kialakitasa: megcélzott
befektetdk és piacok, tranzakcids struktura

Menetrend Osszeallitasa - altalanos és iparagi
kornyezet, tarsasag specifikus szempontok valamint
tranzakcios naptar

Atvilagitas a jogi tanacsadok, kényvvizsgalod és a
vezetd forgalmazo reszvetelével

Tajekoztato elkeszitéese, ellenbrzése és véglegesitése

A szUkseges kbzgyllesi és igazgatdsagi dontések
meghozatala

Ertékelés a tarsasag Uzleti terve alapjan - az elézetes
arsav kialakitasa

T4jékoztatd jovahagyasa a PSZAF altal

SOFHB

Tajékoztato

az FHB Foldhitel- és Jelzalogbank
Részvénytarsasag

1 darab 1000 forint névertékii

ibas Hungiria Rt

ALLAMI NYOMDA
STATE PRINTING COMPANY

az Allami Nyomda Nyilvénosan

Miik6dé Részvénytarsasag




(©)| A TRANZAKCIO - PRE-MARKETING ES ROADSHOW

. Prezentacio a szindikatus elemzdi részére

B Elemzés elkészitése és kdzzététele

Pre-marketing - a megcelzott befektetdk el6zetes
informalasa a tarsasagrol, érdeklédéesuk tesztelése

El6zetes arsav meghatarozasa a befektetdi
visszajelzések és piaci informaciok alapjan

. Aktiv PR munka és sajtokapcsolatok

Maganbefektetbket célzo esetleges
reklamkampany elinditasa 1-2 hettel a tranzakcio
elott

Roadshow - a befektetési torténetet a
menedzsment adja el (el) a befektetbknek

Személyes talalkozdk a kiemelt befektetdjeloltekkel
— legfontosabb befektetési megfontolasok




(©)| STRUKTURALAS ES MARKETING (ANY IPO, 2005)

i,
Az Allami Nyomda tézsdei bevezetése

Az Ugyletet megel6zben a tOkeszerkezet T
optimalizalasa, ingatlanok értékesitése %/X\

Tranzakcios dokumentacio elkészitése az yj
t6kepiaci szabalyozas alapjan

Innovativ tranzakcids struktura - zartkord és
nyilvanos értekesités tdézsdei Ugyletkent tortéend
lebonyolitasa

Az Allami Nyomda tézsdei bevezetése

Intézmeényi roadshow Londonban, Becsben,
Athénban, Tallinban és Budapesten

Aktiv PR - fokozott, a befektetési torténetre
koncentralt médiajelenlét

Koltseghatekonyan, tehetbés maganszemelyekre
fokuszald, aktiv modszereket alkalmazd nyilvanos
ertékesités




(©)| A TRANZAKCIO - KONYVEPITES ES ARAZAS, KERESKEDES

Az allokacidban és arazasban maximalis
rugalmassagot biztositd tranzakcids struktura

Nyilvanos és zartkoru jegyzeés altalaban
parhuzamosan Darab

Koényvepités - veteli ajanlatok begydjtése,

valamint részvényallokacioé a befektetbk
mindésége alapjan
|

Arazas olyan szinten, amely az optimalis Kinalat ,
masodpiaci arfolyamalakulas érdekében !
kielégitetlen keresletet is hagy |

o ] i o o : Kereslet
Jegyzeési garanciavallalasi szerzddeés - az :
ertékesitendd részvénymennyiség €s az / \ Részvényar
ertékesitési ar meghatarozasa . e

Veégso ar Piactisztitd ar

Elszamolas és zaras, a t6zsdei kereskedés
kezdete

Tuljegyzési opcid biztositasa a vezetd
forgalmazod részére - cél a masodpiaci
arfolyam-teljesitmeény optimalizalasa




(©)| A TRANZAKCIO EREDMENYE (ANY IPO, 2005)

A zartkord értékesités

eredmeénye

Pre-marketing utan arsav: 4.900 -
6.400 Ft

B Tobb, mint kétszeres tuliegyzés

Fitch lemindsités ellenére az
értékesitési ar 5.600 Ft

Allokacio: kb. 40% kulfoldi
intézmeény, 40% belfoldi
intézmeny, 20% maganszemely

A 6 tulajdonosok 25%+1 részveny
részesedést megtartottak

tulajdonosok 12 hénapos

A menedzsment és a 6
korlatozast vallaltak

Belf6ldi intézmény

Genesis Emerging
Markets
6%

Kulféldi intézmény

17.3%

Tulajdonosi struktura az

értékesités utan

Aegon Befektetési

Alapkezeld Korabbi f6 tulajdonosok

9% 25.0%
9.3%

Maganszemélyek
33.6%
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részvények egyitt



(©)| A TGZSDEI JELENLET

iz 1av41 oo Nz &0 " Folyamatos transzparencia
a kezdet = Magas min&seégu vallalatiranyitas

= Rendszeres tajékoztatasi kbtelezettség: negyedéves
Tajékoztatasi gyorsjelentések, eves jelentések

kotelezettseg = Rendkiviili tajékoztatasi kdtelezettség: az arfolyamot
potencialisan befolyasold minden lényeges informacioral

= |IR kulcsszerepe - a befektetdi kapcsolattarté a cég arca a
befektetdk felé

= Az elemzbk és befektetbdk rendelkezeésére allé informacio
Befektetdi mindésege es mennyisege jelentésen befolyasolja a cég
kapcsolattartas ertekeleséet

(IR) = A befektetdk informaciokkal vald ellatasanak fontos
eszkbze a tarsasag honlapja

= A piac elvarja és jutalmazza az elbrejelzések kiszamithatd
teljesitését

= A befektetési bankok kulcsszerepet jatszanak a tarsasagi

o _ informaciok feldolgozasaban eés tovabbitasaban a
Befektetési banki befektetdk felé

tamogatas . . —
—rendszeres elemzések a tarsasagrol

— befektetdi korutak és talalkozdok szervezése
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