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Attekintés a 2008-as éwl

A Budapesti Ertékizsde (BET) arbevétele 2008. november 30-ig 3,08amdl forint volt, az
eves varhato arbevétel a 2007-es év arbevétdidzel 20%-kal marad el. Az EBITDA 2008
el 11 hénapjdban 1,45 milliard forint volt, ami aznélt két évhez képest a koltségek
csokkenése ellenére is visszaesést jelent. A BE@neénye a fentieknél kisebb mértékben
csokkent az ék6 évhez képest, az éldizenegy honapban az addzas utani eredmény 2,16
milliard forint volt. (2. tAblazat)

Ertékpapir piacok 2008-ban

A tokepiacok alakulasat globalis szinten meghatarozzaAmerikai Egyesiilt Allamok
masodlagos jelzaloghitel-piacardl kiinduld pénzixglisdg. A piacokat a likviditas elapadasa,
valamint rég nem latott mértékarfolyamesések jellemezték &srban az év utolsd
harmadaban. A BUX index a piaci események hatagddderben érte el mélypontjat 10,751
ponttal, ami az év elejéhez képest 58%-0s vissghgdént az index ertékében.

A 2007-ben életbe lépett, egységékepiaci szabalyozast célzé MIFID iranyelv ugyan
megsiintette a ézsdekényszert, a hagyomanyos kereskedési platfosnelepe az utdbbi
idében mégis megésddni latszik. Ennek okai:

* a¥zsdék transzparenciat és megbizhatd informacidkhtizhozzaférést biztositanak
a piaci szerepk szamara,

* a megnovekedett partnerkockazat miatt a kézpomtargsavallalas a platformok
kozotti valasztas fontos ténygeve valt.

A Budapesti Ertékizsde Zrt.azonnali piaci forgalma tizenegy honap alatt 6sszesen 5,478
milliard forint volt. A korabbi évekhez hasonléanrészvény szekcid, azon belll pedig a
részvények adtak a forgalom jelémtrészét, de a 2007-es évhez képest 5 szazalépontt
csokkent a piac koncentracioja: 2007-ben a forgd@fb-a, mig 2008-ban a forgalom 92%-a
bonyolodott ebben a szekcidban (4. abra). Az adopi@&@on a bizomanyosi forgalom a teljes
forgalom 85%-a volt 2008-ban, amelynek 67%-at dewitfoldi befektetk generaltak.

A részvénypiacona forgalom nagyobb része az évef®napjaira, valamint a szeptember-
oktéber honapokra koncentralodott. Utobliisdakban a magyar brokercégeknél megélénkiilt
az eértékpapirszamla-nyitasi kedv, éslgrban a lakossagi befekiktrészébl. Az év utolsd
harmadaban az év eleji értékhez képest 50%-nalobagmertéls arfolyamesésekre is volt
példa, mikbzben darabszam tekintetében a forgakigberben érte el a csucsat.

A magéan-nyugdijpénztarak egy része a kotelézhatérid elétt megkezdte a véalaszthatd
portfoliés rendszer bevezetését, amely a korabBlakragasabb részvénykitettséget jelent a
pénztarak szamara. Az Uj befektetési szabaly udpgkamnacsak kisebb mértékben hatott a
hazai részvénypiacon, mivel a pénztarak jélenészben kulfoldi részvényeket is vasaroltak.
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A tézsdei részvénypiaci forgalonP6%-at négy papir adta, amely megoszlasa atréddtz
az ebz6 évhez képest. Ennek oka, hogy a MOL forgalombdd vaszesedése a 2007. évi
40%-r6l 21%-ra cstkkent, amelyben kozrejatszotapimpktzkézhanyadanak csokkenése. (5.
abra)

2008-ban négy Uj részvénysorozatot kiszontott a, Bielyek 6sszesen 10,5 milliard forinttal
emelték a dzsde részvénykapitalizacidjat. Ezzel parhuzamos&nrészvény kivezetéseére
kertlt sor.

Az azonnali és a szarmazékos piac kdzo6tt forgakkimtetében nem tortént atrenddes, az
azonnali piac a teljes piaci forgalom 58%-at, avdeiv piac 41%-at tette ki. Azarmazékos
piacon a forgalom 42%-kal, a kontraktusszam pedig 30%sesdlkkent 2007-hez képest, a
forgalom Osszetételében azonban jélentaltozas nem tortént. (6-7. abra) 2008. november
30-ig a derivativ piac forgalma 6sszesen 3.937iamilforint volt. A szarmaztatott tgyletek
98%-at a bizomanyosi forgalom adta, ennek 89%-adtdgelfoldi befekteitk megbizasai
alltak.

Az arupiac a BET tdbbi piacaval ellentétben kdzel 14%-os domndvekedést produkalt az
el6z6 évhez kepest, igy 2005 ota folyamatosan noveksAk.szekcio 2008. évi
forgalomndvekedése részben azzal indokolhatd, loggrabban intervencios piacra kerlt
termékmennyiség jelets része ismét az arupiacon fordult meg.

A BET 2008-ban

A 2008-as évet szemléletvaltas jellemezte, antiseldan a szolgaltatasok mgegére és a
piaci szereglkkel valé kapcsolatok meg#sitésére iranyul.

A 2008. év fontos eseményei kozé tartoztak az alabkia

« A Budapesti Ertékizsde tulajdonosi szerkezete atrerédiitt, miutan a Wiener Borse
AG megvasarolta az UniCredit Bank Hungary Zrt. 26,@s, valamint a Raiffeisen
Zentralbank Osterreich AG és az Erste Bank der re@sthischen Sparkassen AG
6,37-6,37 szazalékos pakettjét, illetve az Ostelnieche Kontrollbank AG
megszerezte az Erste Befektetési Zrt. kozel 5,85%égzesedését. A tarsasagban
jelenleg a Wiener Borse AG és Osterreichische Kiibink AG egyiittesen 68,8%-0s
tulajdonrésszel rendelkezik.

« A BET december 4-i rendkivilli koz§ésén a tulajdonosok (j igazgatdsagi tagokat
valasztottak: dr. Patai Mihaly - aki az igazgatdédégtése értelmében a testilet elnoki
posztjat tolti be —, dr. Mohai Gyorgy, a BET vepérgatoja és Barlai Robert, az OTP
Bank Ugyvezét igazgatéjanak személyében.

« 2008 februarjatél az azonnali piacon Uj termék, extifikat novelte a BET
termékkinalatat. A certifikdtok sikerességét matathogy a masodik félévben
produkalt forgalmuk az eis félév forgalmanak tébb mint négyszerese volt. A
legnagyobb kereslet szeptemberben mutatkozott raéterirant, amikor forgalma
meghaladta az 5 milliard forintot.

« Az év legjelentsebb informatikai projektje a BET kereskedési rerdének atfogo
optimalizalasa volt. A fejlesztések célja Gaerban kapacitaghités és az ajanlat-
feldolgozasi sebesség novelése volt.

« 2008-ban megujult a BET honlapja, amely az 'Ev ldpjd 2008’ palyazaton
szolgaltatas kategdriaban a legjobbnak bizonyult.
A Nemzeti Fejlesztési és Gazdasagi Minisztérium ésBudapesti Ertékiszsde Zrt. 2008-
ban is folytatta programjat, melyet 2005-ben kdzosen inditott el, hogy segits&rsasagok
t6zsdei megjelenését. Aprilisban a két intézményrolyazdasagi tarsasagok részére hirdetett
palyazatot, melyek részvényeik BET-re valo bevesgdttervezik. A miniszteri dontés alapjan
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2008-ban az alabbi négy cég kap 6sszesen 83,® ffifint vissza nem tériteiddmogatast:
Z-Broadband Ingatlanfejleszt és hasznositd Zrt., Matusz-Vad Kereskedelmi és
Husfeldolgozé Kft., Nordtelekom Kft., KEG Kozép-Eynai Gazterminal Zrt. A pélyazaton
elnyert tamogatas célja, hogy 0sztontzzékapiacon keresztll tortérforrasbevonast, ami
egyrészt nagyobb rugalmassagot, transzparens ékegédt, részvényeik tekintetében
likviditast biztosit a cégeknek és azok tulajdonmee, masrésztdviti a tozsdei befektetési
lehetiségeket, igy az egésikepiacra pozitiv hatast gyakorol.

A tézsde tovabbra is nagy hangsulyt fektet a folyampiasfejlesztésre, amelynek egyarant
részét képezi az Uj termeékek kidolgozasa, valamistabalyok rendszeres felllvizsgalata. A

piacfejlesztés a piaci szerékkel valo folyamatos konzultaciéra épil. A 2009-@ge
vonatkozoan jelenleg t¥bb termékfejlesztési projekt zajlik:

» () strukturalt termékek és kibocsatok piacra lépékésztonzése az azonnali piacon,

» () termékek bevezetése a szarmazékos piacon,

* a CETOP indexcsaladsbitese.
A megvaltozott piaci helyzetre val6 tekintettel &@dde célja, hogy a jelenlegi kereskedési
szabalyokat az eurOpai szabvanyokhoz igazitsa. KEné@elekében folyamatosak a
konzultacidk a piaci szerefilkel a limitrendszerre, valamint a kereskedési ebetleges
meghosszabbitasara vonatkozoan.
2009. januar 1é kdzponti szerads félként a KELER KSZF Kft. — amelyben a BET 25%-+1
szavazat erejéig tulajdonos - garantalj@zsdei Ugyletek pénziigyi teljesiilését, és végzi a
biztositékok kezelését. Ennek kdszobata 6zsdei Ugyletek elszamolasanak rendszere még
atlathatobba valik.
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1. tAblazat: Fobb mutatészamok 2005-2008

2005 2006 2007 2008.11.3(
Atlagos napi részvényforgalom (Mrd Ft) 19.1 25.8 35.5 1.7
Részvénypiaci kapitalizacié (Mrd Ft) 697[.9 7 994.6 238.3 3721.pb
Részvénypiaci kapitalizacié/GDP 31L.Y% 33)6% 32.4% 18.6%
Részvények forgasi sebessége* 0.7 0.8 1.1 1.3

* forgalom osztva a kapitalizacioval

1. dbra: A BUX index és az azonnali piac forgalmarkaalakulasa az események tiikrében
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2. tablazat: A BET arbevétele és eredménye 2005-20

Adatok e Ft-ban 2005 2006 2007 2008.11.3D
Arbevétel 2614 05% 3294 148 3 916 250 3031178
EBITDA 1264 284 1742 1Q6 2131 201 14471735
Ado6z4s utani eredmény 2364 112 2 400491 2586 054 63544

3. abra: A kapitalizaci6 megoszlasa az4. abra: Az azonnali piac forgalmanak
azonnali piacon 2008-ban megoszlasa 2008-ban
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3. tAblazat: Részvénybevezetések és -kivezetése@@0ban

Részvénybevezetések 2008-ban Részvénykivezetésel82izh
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o
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5. &bra: A részvényforgalom koncentracidja 2008-ban
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6. dbra: A  szarmazékos  piac 7. dbra: A  szarmazékos  piac
arfolyamértéken vett forgalmanak arfolyamértéken vett forgalmanak
megoszlasa alaptermék szerint 2007-ben megoszlasa alaptermek szerint 2008-ban
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8. bra: A tézsdei bevételek megoszlasa 2008-ban
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