Osszefoglalé a BET 2009 -es évér 6l

Budapest, 2010. januar 7.

A pénzugyi valsag kdzepette kihivasokkal teli, de e redményes évet zart a Budapesti Ertékt  6zsde
Zrt. 2009-ben. A varakozasoknak megfelel 6en csokken 6 nemzetkozi befektet 6i keresletet
ellensulyozta a hazai befektet 6k ndvekv 6 aktivitasa. Kilonésen kedvez 6 a hazai maganbefektet 6i
réteg b 6vilése, aminek nemzetgazdasai szinten is pozitiv ha tasai lehetnek. A valsag miatti hite |-
szlke és az altalanos lzleti bizalom gyengulése felhiv  ta a figyelmet at 6zsdei nyilvdnossag és a
tékepiaci forrdsbevonés el 6nyeire. Részben ennek is kdszénhet 6, hogy négy Uj részvény jelent
meg a BET-en és tobb mint tiz év utan el &szor nyilvanost &keemelés is volt at ézsdén. Mindezek
mellett a s zigoru koltséggazdalkodasnak is koszonhet  6en a tézsde teljesitette az Uzleti tervét és
1,4 milliard forint adézott eredménnyel zarta az évet.

Ertékpapirpiacok 2009 -ben

A tékepiacok alakulasat tekintve az év elejét még meghataroztak az Amerikai Egyesiilt Allamokbdl
kiindulé pénziigyi valsag miatti arfolyamcsokkenések, aminek hataséara globalis szinten a piacok tdbbsége
februarban, illetve marciusban érte el mélypontjat. A masodik negyedévtél kezdédéen azonban az év
héatralevé részét jelentés arfolyam-emelkedés jellemezte, igy az arfolyamok visszaerdsodtek a valsag
elétti szintek kozelébe. A BUX index mélypontjat 2009. marcius 12-én 9 461 ponton érte el, ahonnan év
végére tdbb mint duplgjara, 21 227 pontra emelkedett.

1. dbra: A BUX index és az azonnali piac forgalmanak  alakulasa az események tiikrében 2009
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2. dbra: Indexek relativ teljesitménye 2008 -2009 (eurdban)
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A valsagot kdvetden kialakult alacsony arfolyamok pozitiv hatassal voltak a hazai maganbefektet6i réteg
aktivitasara. 2008. aprilis és 2009. aprilis kozott a maganbefektetdk altal a hazai befektetési
szolgaltatoknal nyitott értékpapirszamlak szama 22%-kal nétt, mikdzben a részvénypiaci forgalmon belili
aranyuk 2009 elsé harmadaban a 2008. évi 24,85%-rél 45,19%-ra emelkedett.” A befektetési szolgaltatok
tapasztalatai alapjan az Gjonnan piacra 1ép6 befektetdk jelentds része a kezdeti poziciok zarasa utan is
aktiv szerepléje maradt a hazai tézsdei kereskedésnek. Elsésorban ennek készénhetéen 2009 elsé kilenc
hénapjaban a korébban kiilfoldi befektetdk aktivitdsa altal uralt piacon a forgalom kozel 80 szazalékat mar
hazai — részben intézményi, részben magan — befekteték adtak.

1. tablazat: F6bb mutatészamok 2005 -2009

2005 2006 2007 2008 2009
Atlagos napi részvényforgalom (mrd Ft) 19,1 25,8 35,5 211 20,5
Részvénypiaci kapitalizacié (mrd Ft) 69719 7 994,6 8239,3 3553,7 57129
Részvénypiaci kapitalizaci6/GDP 31, 7% 33,6% 32,4% 13,0% 21,0%
Részvények forgasi sebessége* 69% 81% 105% 149% 90%

*Forgasi sebesség szamitasa: Piaci forgalom / piaci kapitalizaco
forras: BET

A Budapesti Ertéktézsde Zrt. azonnali piaci forgalma 2009-ben 6sszesen 5 712 milliard forint volt. A
korabbi évek tendenciaja folytatodott, a forgalom 94,6%-a a részvény szekcidéban — részvények,
befektetési jegyek, certifikatok, karpétlasi jegyek — bonyolddott. Ezen bellll tovabbra is a részvények
kereskedése volt a meghatarozé, amelyek a teljes részvény szekcié forgalmanak 99 szazalékat adtak.

L BET felmérés eredményei: 17 szekcidtag vett részt, amelyek a részvénypiaci forgalom 71%-at adjak.
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3. dbra: A kapitalizacié6 megoszlasa az
azonnali piacon 2009
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4. abra: Az azonnali piac forgalmanak
megoszlasa 2009
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A részvénypiaci forgalom az év sordn névekvé tendenciat mutatott, éves csicséat augusztusban érte el. A
havi atlagforgalom arfolyamértékben ugyan elmaradt a korabbi évektél, de darabszamban havonta
atlagosan 208 millié részvény fordult meg a t6zsdei kereskedésben, ami jelentésen meghaladja a korabbi
években tapasztalt aktivitast. Az élénkil6 befektetési kedvet jelzi a havi atlagos kotésszam alakulasa is.
2008-hoz képest 77,1%-kal nétt és 279 ezer darab félé emelkedett a havi atlagos tranzakciéoszam. A
novekvo érdeklédés részben annak készénhetd, hogy a hazai maganbefekteték vonzé beszallasi
lehetdséget lattak a viszonylag alacsony részvényéarfolyamokban.

A tézsdei részvénypiaci forgalom 97,5%-at 6t papir adta 2009-ben, ami az el6zd évhez képest magasabb

piaci koncentraciét jelent. A MOL piaci részesedése csokkent, mikézben az OTP részvény forgalmon
beluli ardnya nétt — a 2008. évi 57,3%-rdl 68,9%-ra.

5. dbra: A részvényforgalom koncentraciéja 20
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A tézsdék a valsag kovetkeztében kialakult kérnyezetben egyre hangsulyosabb szerepet kapnak, mivel
nagyobb &tlathatdsagot és alternativ tékebevonasi lehetdséget biztositanak a piaci szerepl6k szamara.
Ennek jelentéségét a magyar vallalatok is egyre inkabb felismerik, aminek kdszénhetéen a BET fokoz6do
érdeklédést tapasztal a t6zsdén keresztiili tékebevonasok teriiletén. 2009-ben négy Uj részvénysorozat
jelent meg a BET-en, valamint 1998 ota elészor sor keriilt egy masodlagos nyilvanos részvény-
kibocsatasra is, amelyet az RFV Nyrt. hajtott végre. Az Uj kibocsatasok dsszességében 12,0 milliard
forinttal novelték a részvénypiaci kapitalizaciot, mikézben kivezetésre az év folyaman nem kerdilt sor.

2. tblazat: Részvénybevezetések 2009

Részvénybevezetések 2009 Szektor Kapitalizacié (mrd Ft)
KEG Nyrt. energiaipar 3,7
Kulcs-Soft Nyrt. informatika 6,0
Finext Nyrt. vagyonkezelés 0,5
NORDTELEKOM Nyrt. tavkozlés 0,7
forras: BET

Az azonnali piac mellett tovabbra is meghatarozé szerepe van a szarmazékos piaci kereskedésnek, ahol
ugyanakkor a valsag hatasa nagyobb mértékil volt. A szarmazékos piac teljes forgalomhoz viszonyitott
aranya 2,0 szazalékponttal 40,0 szazalékra csokkent 2009-ben, a forgalom 12,5%-kal, mig a
kontraktusszam 15,0%-kal esett vissza az el6z6 évhez képest. A forgalom 6sszetétele a deviza alapu
termékek javara tolddott el, amelyek piaci részesedése 51,8%-r6l 57,7%-ra nétt. Ez elsésorban azzal
magyarazhaté, hogy az egyedi részvény és index alapu derivativ termékek aranya jelentésen csoékkent a
valséag el6tti arfolyamokhoz képest kialakult alacsony arszintek miatt. 2009-ben a derivativ szekcid
arfolyamértéken vett forgalma 6sszesen 3 649 milliard forint volt, amelynek 98,3%-at a bizomanyosi
forgalom adta. Ennek 87,7%-a a hazai befektetsktdl szarmazott.®

6. dbra: A szarmazékos piac arfolyamértéken 7. abra: A szarmazékos piac arfolyamértéken
vett forgalmanak megoszlasa alaptermék vett forgalmanak megoszlasa a laptermék
szerint 2008 szerint 2009
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Az arupiaci forgalom 34,6%-kal, a kontraktusszam 27,6%-kal csokkent 2008-hoz képest.

3 Forras: PSZAF
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A BET 2009-ben

A BET 20009. évi el6zetes arbevétele 3,2 milliard forint, ami 3,2%-kal marad el az el6zd évi arbevételtél. Az
1,6 milliard forintot eléré EBIDTA a csdkkend arbevétel mellett a szigorubb kéltséggazdalkodasnak
kdszdnhetéen 4,5 %-kal haladja meg a 2008. évi szintet. A varhat6 ad6zés utani eredmény — kézel 1,4
milliard forint — 39,3%-kal kevesebb a 2008. évinél, ami elsésorban az elmaradt KELER osztalék miatti
alacsonyabb pénziigyi eredménnyel magyarazhato.

3. tAblazat: A BET arbevétele és eredménye 2005 -2009 eldzetes*

2009
Adatok mrd Ft-ban 2005 2006 2007 2008 elézetes*
Arbevétel 2,6 3,3 3,9 3,3 3,2
EBITDA 1,3 1,7 2,1 1,5 1,6
Ado6zas utani eredmény 2,4 2,4 2,6 2,3 1,4
*Nem auditalt pénziigyi adatok 2009-re vonatkozéan.
forras: BET

8. abra: At 6zsdei bevételek megoszlasa — 2009 elézetes
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forras: BET

A BET tovéabbra is torekszik arra, hogy folyamatosan névelje a szolgaltatasok minéségét, ennek
érdekében tébb, a piaci szereplék szamara kedvezd intézkedést hozott 2009-ben is. Ezek kdzé, illetve a
2009-es év tovabbi fontosabb eseményei kdzé tartoznak az alabbiak:

B Ujtagok a BET-en
2009-ben harom Uj tag szerzett kereskedési jogot a BET részvény szekcidjaban: 2009. januar 15-
én a lengyelorszagi székhelyli IPOPEMA Securities SA, 2009. majus 18-an a Random Capital
Broker Zrt. és 2009. szeptember 24-én a STRATEGON Ertékpapir Zrt.

m Ujtermékek a BET-en
A termékek kozill a certifikatok tovabbra is népszeriinek bizonyulnak, ezt tAmasztja ala a
folyamatosan noévekvd tranzakciészam is. A kereskedhetd certifikatok szama 24-rél 39-re
emelkedett 2009. év végére, és az év folyaman 6sszesen 84 bevezetés tortént. Az (j
bevezetéseknek koszdnhetéen mar devizara, eziistre és gazra sz6l6 certifikatok is elérheték a
befekteték szamara.
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B Dijstruktarat érintd valtozasok
A BET 2009. majus 1-jével eltérolte a szekcidtagsagi belépési dijat.
2009. julius 1-jén a BET U] tranzakcios dijstruktirat vezetett be az egyedi részvény és index alapu
hataridés kontraktusok vonatkozasaban. Az (j struktira célja, hogy azokat az ajanlattevéket
(ajanlatbetevé fél) jutalmazza, akik ajanlatukkal névelik a piac likviditasat. Ennek megfeleléen az
ajanlatbetevé fél alacsonyabb tranzakcios dijat fizet a szabad szakaszban, mint az ajanlatmeguté
fél. 2010. januar 1-jével az egyedi részvény és index alapu hataridés kontraktusok tranzakciés
dijainak tovabbi csokkentésére keriilt sor az ajanlatbetevd fél, valamint a nyit6 és zar6 szakasz
esetében.

B Kereskedést érint6 valtozasok
2009. januar 14-t6l a BET tavkereskedéi a TNS altal biztositott Secure Trading Extranet
megoldassal is kapcsolodhatnak a t6zsde kereskedési rendszeréhez. Ez a megoldas egyszerd,
koéltséghatékony és rugalmas csatlakozasi lehetéséget biztosit a tavkereskeddk részére.
A Budapesti Ertéktézsde honlapja 2009-ben mobil telekommunikacios eszk6zokrél is elérhetévé
valt, igy a befektet6k még kénnyebben nyomon kdvethetik tébbek kdzott a tézsdei arfolyamok
alakulasat, valamint az aktudlis kibocséatoi és tézsdei hireket.
A BET részvény szekcibja (j kereskedési szakasszal — a zar6aras kereskedési szakasszal —
bévilt 2009. oktober 1-jétél. Ezzel a piaci szereplék szamara lehetévé valt, hogy a kialakult
zardaron meég tovabbi négy percig kereskedjenek.
2009. december 14-t6l lehet6ség nyilt a turbo certifikdtok maradvanyértékes kereskedésére,
aminek kdszdnhetéen a befekteték gyorsabb elszamolas mellett juthatnak hozz4 a
maradvanyértékhez.

B A hazai maganbefektet6i réteg erdsitése
A BET 2009-ben is nagy hangsulyt fektetett a maganbefekteték oktatasara. Az év soran az
ingyenes tézsdei tanfolyamok mellett a tézsde bilateralis eléadasokon is kézremikodott tobb
brokercéggel egylttmikddésben. Az oktatasi programok keretében t6bb mint 50 ingyenes tézsdei
tanfolyamon kozel 3 000 f6 vett részt.

B HosszU tavu megtakaritasok 6sztdénzése:
A 2009-ben elfogadott adotdrvény a befektetésbdl szerzett jdvedelmek addzasat tébb ponton is
érinti, igy 2010-t6l 25 000 forintos 6sszegtdl elérhetéve valik egy Uj megtakaritasi lehetéség, az
an. tartoés befektetési szerz6dés. Ez az Uj lehetéség hosszabb tavi megtakaritasra 6szténoz,
hiszen 6t év utan teljes addmentességet biztososit az elért nyereségre, kamatra, hozamra,
haroméves id6tav utén pedig kedvezményes, 10 szdzalékos adokulcs alkalmazasat teszi lehetévé
feltéve, ha a befekteté nem veszi ki a pénzt a szamlajardl. A tartés befektetési szerzédés tovabbi
lendiiletet adhat a magénbefektet6i réteg tékepiaci aktivitasanak, és a nyugdij-el6takarékossagi
szamla mellett egy Ujabb lehetéséget kinal a magyar maganszemeélyek hosszu tavu
megtakaritasaira és befektetéseire is.
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