<
(o)
e
e c
Qs
el «
0
2
=

Barcza Gyorgy

a KBC csoport tagja




-) kilabalas — lesz-e ‘W’?

|pari termelési ciklus (Jan 2008 = 100)

105

100 -
85

20

B85 ==

= el
a0 xﬁr‘v

75

70
2008 2009 2010 2011

—— 5 e— e metorszag Mazyarorszag

A A



4.00

3.50 +

3.00

2.50

2.00

1.50

1.00

fejlett orszagok novekedeéese
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(Olaszorszag)

Portugal, ir, gorog, spanyol kamatkiilénbozet
a néemethez képest (10 éves allampapir)
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9 nemzetkozi gazdasag kilatasai
negativak

© gorog kotvéenyek arfolyama 40% korul, azaz 60% koruli
valoszinuiseggel allamcsod

© adéssag emelkedo palyan van — kivétel Svédorszag,
Svajc — tehat tovabbi megszoritasok kellenek

© USA allamadossaga szintéen fenntarthatatlan palyan,
Obama 450 milliard dollaros terve megbukhat ->
legalabb tovabb nem no a deficit

© kotvenypiac fordulhat eloszor, arupiacok
stagnalhatnak, arany szintén
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Magyarorszag:
9 foglalkoztatottsag novekedése
megallt

Employment growth (Y/Y, %)
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9 magyarorszagi kilatasok — a
pozitivumok:

© visszafogott hatosagi aremelések miatt inflacio
alacsony, eloszor elérheto a tartésan 3%-os inflacid ceél

© forint arfolyama és a kotvénypiac julius-augusztusban
IS viszonylag stabil

© 2,5%-0s 2012-es hianycel tovabb meérsékelheti az
adossagratat, ha a novekedés 1% felett marad

© devizahitelek elotorlesztésével csokken az orszag
devizaeladosodottsaga
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9 magyarorszagi kilatasok — a
negativumok:

© koltségvetésben 540 milliard forintot kell kipotolni, ha
minden nominalisan valtozatlan szinten marad ->
novekedest lassithatja, ha kisebb mint 1% borulhatunk

© veégtorlesztéses arfolyamrogzités miatt bankrendszeri
veszteseg (kb. 20 milliard SFr hitel, 50 forint
arfolyamveszteség, 2300 milliard Ft banki toke)

bankok devizakereslete az arfolyamot gyengitheti
autoipari beruhazasok gyorsithatjak a novekedeést
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