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Nemzetkdzi szemlélet — helyi tapasztalatok

Az Equilor Befektetési Zrt. a Budapesti Ertéktézsde alapitd tagja, valamint a
Magyar Kockazati és Magantéke Egyesiilet tarsult tagja, 1990 6ta foglalkozik
széleskorl pénzlgyi és befektetési szolgaltatasokkal.

CIG Pannodnia IPO

Esettanulmany

2010. februar 3.
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Amirél szo lesz

I.  Kibocsatéas fébb Iépései, idéigénye
ll. Atranzakcios csapat

lll. A tranzakcio struktaraja

IV. Road-show, elemzéi talalkozék

V. BET bevezetés
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A kibocsatas f6bb |eépései és idbigenye

Tervezés El6készités Marketing és értékesités Masodpiaci kereskedés

Célok és alapkérdések
tisztazasa

Atvilagitas Kommunikacio BET bevezetés

- o o Struktara :
Id6zités es temterv Tranzakcio strukturalasa - Kereskedés
meghatéarozasa

Dokumentumok
Kozremlkodok kivalasztasa (T4jékoztatd, stb.) Elemzés
elkészitése

Marketing és értékesitési

. Nyilvanos jegyzés

T6zsdei aukcid

folyamatos
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A tranzakcios csapat

CIG Nyrt.
o
Vezetd szervezd
%2 EQUILOR
CIG PANNONIA IPO
Ertékesitési partner Rekléngyndkség

MKB @ W\QQ

Jogi tanacsadoé Konywvizsgalo
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A tranzakcio strukturaja

Az EQUILOR a tranzakcié struktarajat agy alakitotta ki, hogy az a lehetd

legnagyobb mértékben 6tvozze a tékepiaci és cégspecifikus jellemzdket.

A tranzakcidba Ujonnan kibocsatott és mar korabban kibocsatott reszvenyek
kerlltek bevonasra. El6sz6r az jonnan kibocsatando, majd a meglévé

részvények értékesitésére kerilt sor.

' 4 Y

Tékeemelés Meglév 6 részvények
értékesitése

Maximum 10.850.000 darab
Minimum 3.335.000 darab

Részvények darabszama Maximum 1.950.511 darab

40 HUF névértéka Részvények 40 HUF névértéka
torzsrészvények fajtaja torzsrészvények
Jegyzés Tranzakcio tipusa Adasvétel

CORPORATE
FINANCE
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A tranzakcio a tervek szerint két lépésben zajlott volna

1. szakasz: KISBEFEKTET Ol ERTEKESITES

Jegyzési id6szak 2010. oktéber 11. — 2010. oktéber 22.
_ Kedvezményes jegyz6knek 600-750 HUF
Arsavok
Teljes aron jegyz6knek 750-938 HUF

1. 80 %-os kedvezményes jegyzések teljes kielégitése

Allok&cié menete 2. Allokéacios kedvezményes jegyzések teljes kielégitése

3. Valamennyi egyéb jegyzés a kartyaleosztas modszerével

[ B AnNK]

2. szakasz: NAGYBEFEKTET OI ERTEKESITES

Eljaras tipusa BET aukci6 (kizarélag BET szekcidtagok)

2010. oktdber 25.
Aukcio idépontja * gjanlatgydjtési szakasz 9:30 —11:30
* Ugyletkotési szakasz 12:00 — 13:30

Ajanlattételi sav 600-750 HUF
INEVES - PP . .

A 675 HUF alatti ajanlatokat az értékesit6 részvényeseknek jogukban all

visszautasitani.

Allokaci6 a BET egyensiilyi aras algoritmusa szerint

Allokacié menete és elszamolas

Elszamolas: KELER DVP T+3

. L. 3.335.000 darab részvény lejegyzése
Sikerességi kritérium
(6sszesitve a két értékesitési szakaszban)
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Az ar megéallapitasanak tervezett modja

I. tékeemelés Il. meglév 6 részvények értékesitése

\ A

KISBEFEKTET Ol ERTEKESITES NAGYBEFEKTET Ol ERTEKESITES

Technikai jegyzési
- garanciavallalas
Jegyzés BET aukcio

MAXIMUM AR BEFIZETESE

KONYVEPITES

|

EGYENSULYI ARAS
ARKEPZES

_ |

KEDVEZMENYES D — NAGYBEFEKTETOI

KISBEFEKTETOI bl =n el
ERTEKESITESI AR ERTEKESITESI AR

i 125%

ALTALANOS KISBEFEKTETOI
ERTEKESITESI AR
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Lakossagi road-show

0 A bemutatkozason és a marketingcélokon kivil fontos a lakossag

tajékoztatasa:
» pénzugyi kultara alacsony szintje;
> atbzsde és a tbkepiaci eszkdzok ismeretének hianya;

> az elsé valddi lakossagi tranzakcid évek ota.

O Rendkivil sikeres orszagjaras: 6 helyszinen tébbezer érdeklédé.
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Bemutatkozas az intézményeknek

O Megismerkedés a tarsasag vezetdivel.
O Az intézmények altal redlisnak tartott arsav felmérése.
O Atranzakci6 struktirajanak kialakitasa soran figyelembe veendd szempontok.

0 Szikebb kord talalkozok.
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Elemz6k oktatasa

O ATarsasag és a menedzsment bemutatasa.
O Ertékitélet a kialakitott arakrol.

O Fuggetlen vélemény a Tarsasag mikodeéseérél.
O Fontos iranymutatas lehet a piacnak.

0 Nehézség: a biztositétarsasagok mikodését specidlis elemek jellemzik.
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Szamottevé lakossagi érdeklédes

Viszik, mint a cukrot Jaraiék részvényeit

2010. oktober 13. 06:15
A CIG Pannénia Biztosité felkinalt részvényeinek harmadit az elsé nap lejegyezték

A CIG Pannénia Biztositd részvényeinek hétfon kezdéditt értékesitése rég nem Litott
érdekliodést valtott ki, sorok allnak egyes jegyzohelyek eldtt - irja a Napi Gazdasag.

hirado.hu

A tranzakcié szamokban

Maximum dron keltek el a CIG-részvények

2010, 10, 25. 13:49:20

A CIG Pannénia 1j részvényinek a teljes mennyiségét - azaz mind a 10 850 000 darab 1j
részvényt lejegyezték a befektetdk a 2010. oktober 11-t8] oktober 22-ig tartd kisbefektetdi
jegyzési idoszakban - tette kozz¢ a biztositd a honlapjan megerdsitve a Napi Gazdasg

informdcidjdit. Igy a maximum ar 938 forint lett részvényenként.

www.napi.hu

Tranzakcié 0sszértéke (HUF)

10.865.615.354

Tokeemelés (HUF)

9.282.476.776

Részvényértékesités (HUF)

1.583.138.578

Kibocsatasi ar (HUF) 938
Kedvezményes ar (HUF) 750
Piaci kapitalizacié* (HUF) 58.299.704.414
Jegyz 6k szama (db) 9.273
Ebbdl lakossagi jegyzé (db) 9.273
Lejegyzett részvények szama (db) 12.537.781
Ebbdl teljes aron jegyzett (db) 7.778.083
Ebbdl kedvezményes aron jegyzett (db) 4.759.698
Lejegyzett részvények az 6sszes felajanlott részvény szazalékdban 97,95%
Kereslet a t6keemelésre felajanlott részvények tekintetében (%) 100,00%
Kereslet az értékesitésre felajanlott részvények tekintetében (%) 86,53%
Becsllt kézkézhanyad 49%
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BET bevezetés

O A tarsasag részvenyeit 2010. november 8-an bevezették a Budapesti

s

Ertékt6zsde B kategorigjaba.

O A bevezetési ar megegyezett a kibocsatasi arral.
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Tbzsdei bevezetések tapasztalatai
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KO0szonom a figyelmet!
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Kérdések
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Kapcsolat

Equilor Befektetési Zrt.

1037 Budapest Montevideo u. 2/C
Tel: +36 1430 39 80

Fax: +36 1 430 39 81
www.equilor.hu

Szécsényi Balint
Ugyvezet 6

Balint.szecsenyi@equilor.hu
Tel: +36 1 430 39 80

Jelen dokumentum sem dnmagaban, sem részben nem képez ajanlatot, vagy felhivast
semmilyen tékepiaci instrumentum jegyzésére, vagy megvasarlasara, és sem maga a
dokumentum, sem annak barmely tartalma nem tekintheté semmilyen szerzédéskotésre,
vagy kotelezettségvallalasra torténé dszténzésként, ill. a Bszt. 5. § (1) e) pontja szerinti
befektetési tanacsadasi szolgéaltatdsnak. A dokumentum, vagy annak tartalmanak ilyen
felhasznalasabdl, illetve azzal dsszefliggésben barmely mas médon keletkezd esetleges
veszteségekért az Equilor Zrt. felelésséget nem vallal.

A dokumentumban foglalt informéacidk tobb, kilonb6zé forrasbdl szarmaznak, és az
Equilor nem garantalja azok pontossagat, vagy teljességét. Ezen informacidk frissitése,
vagy a jelen dokumentumban targyaltak alapjan térténd tanacsadas nem tartozik az
Equilor feladatai kozé.

Az Equilor Befektetési Zrt. munkavallaléi és ugyfelei a dokumentumban szerepl6
befektetési termékek és szarmaztatott instrumentumok tekintetében poziciokkal
rendelkezhetnek.

Miel 6tt barmilyen befektetési instrumentumban poziciét vallal , feltétlenll gy 6z6djon
meg, hogy megértette a piac m (kodését és kockazatat, s az telies mértékben
megfelel sajat — befektetési - céljainak és elvarasainak.
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