Osszefoglalé a BET 2011-es évérél

Budapest, 2012. januar 4.

A 2011-es év a Budapesti Ertéktézsde Zrt. szamara a termékpaletta bévitésének jegyében telt, és sikere-
sen elindult a kiilféldi részvények kereskedése az Gjonnan létrehozott BETa Piacon. Folytatédott az elmult
években felfelé ivel6 bevezetési hullam, egyre tébb hazai vallalat valasztotta a t6kepiaci finanszirozast. A
részvénykibocsatasok mellett egyre nagyobb teret kaptak a vallalati kétvények, igy ebben a piaci szeg-
mensben is élénkiilést tapasztalhattunk. Osszesen hat Uj részvénykibocsato Iépett a parkettra, és 4 vallalat
7 Uj kdtvénysorozattal jelent meg a piacon. 2011-ben folytatédott a certifikat piac felfutasa, az idei évben
rekord szamu, 0sszesen 116 certifikat bevezetésére kertlt sor. Bar a tékepiaci aktivitas globalis visszaesést
mutatott 2011-ben, amelynek eredményeként a hazai tézsdei forgalom is csdkkent, a BET meg tudta &rizni
stabil mikodését, és az adott piacai kdrnyezetben is eredményes ujitasokkal jarult hozza a hazai piac fejl6-
déséhez, ezzel is értéket teremtve a piaci szereplék szamara.

Ertékpapirpiacok 2011-ben

2011 els6 felében a BUX felllteljesitette az inkabb oldalazé mozgassal jellemezhet6 eurdpai és regionalis
piacokat. Ezt kdvetéen azonban a tékepiacok alakulasat jelentés mértékben meghatarozta az eurédvezeti
valsag, amely leginkabb a Gorégorszagban kialakult helyzetre vezethet6 vissza, ugyanakkor tébb unios
orszagot is elért. Hazankat sem kerllte el a negativ hullam és a magyar gazdasagi teljesitmény piaci meg-
itélése is negativ iranyba valtozott. igy az év masodik felében a BUX index lejtmenetbe kezdett, és elma-
radt a kontinens piacainak teljesitményétdl. Bar az év utolso idészakaban némi korrekcié még megfigyelhe-
t6 volt, a BUX index értéke az év egésze soran 22 szgzalékkal csokkent, csucspontjat 2011. prilis 7-én
érte el 24 451 ponton.

1. dbra: A BUX index és az azonnali piac forgalmanak alakulasa az események titkrében 2011
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Osszefoglalé a BET 2011-es évérél

2. abra: Indexek relativ teljesitménye 2011 (eurd)
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forras: BET, Reuters

A részvénypiaci befektetdi strukturat' tekintve 3 szazalékponttal csokkent a hazai maganbefekteték aranya
(28% 2011 els6 10 hénapjaban), 2 szazalékponttal a hazai intézményi befektetdk aranya (10% 2011 elsé
10 hénapjaban), mikdzben a forgalom ennyivel — 6sszesen 5 szazalékponttal - nagyobb részét generaltédk a
kulféldi befektetdk (45% 2011 elsé 10 hénapjaban). Medfigyelhetd azonban, hogy a magasabb forgalmu
hénapokban a haztartdsok nagyobb aktivitast mutattak, mikdzben ilyenkor a kulféldi befektetdi kor jelenléte
a magyar piacon kevésbeé volt intenziv. A haztartasokhoz kétheté forgalom atlagosan 46 szazaléka
internetes fellleten keresztul érkezett. A forgalom befekteték szerinti 6sszetételében a sajatszamlas
kereskedés aranya nem valtozott, tovabbra is a torta 17 szazalékat adta.

A t6ézsdei forgalom alakulasa a kereskedési adatok végfelhasznaldinak aranyara is hatassal volt, a valés
ideji maganbefektetbi eléfizeték szama 14 000 korul alakult 2011-ben, ami megkdzelitéleg 9 szazalékkal
alacsonyabb az el6z6 évhez képest. A professzionalis eléfizet6k szama a 2010-es év azonos id8szakahoz
képest korulbelll 3 szazalékkal emelkedett.

! forras: BET befektetsi statisztika
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Osszefoglalé a BET 2011-es évérél

1. tablazat: Fobb mutatéoszamok 2005-2011

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Atlagos napi
részvényforgalom 19,1 25,8 35,5 21,1 20,5 21,7 15,2
(mrd Ft)
Részvénypiaci
kapitalizacié 6971,9 79946 82393 3553,7 5712,9  5816,1 45832
(mrd Ft)
RESZVENVDIAC

eszvenyplac 31,7%  33,6%  32,4% 13,0% 21,9%  21,7% 17,1%
kapitalizacio/GDP
Részvények
forgasi 69,3% 81,3%  105,5% 148,7% 90,0% 95,0% 83,9%
sebessége*

*Forgasi sebesség szamitasa: Eves piaci forgalom / piaci kapitalizacio az év végén
forras: BET

A BET azonnali piaci forgalma 2011-ben 27,5 szazalékkal maradt el az eléz6 évitél, 6sszesen 4 224 milliard
forintot tett ki (atlagosan napi 16,7 milliard forint). A csdkkenés leginkabb a részvény szekcio forgalmanak visz-
szaesésével magyarazhatd, amelynek mértéke 29,6% volt, mikézben a hitelpapir szekcié 24,9 szazalékos
névekedést mutatott. Ennek megfeleléen a részvény szekcidé a korabbi 96 szazalékhoz képest 2011-ben a teljes
azonnali piaci forgalomnak kevesebb, 93,1 sz4zalékat adta. A certifikatok népszeriisége tovabb ndvekedett,
forgalmuk 40,3 szazalékkal ugrott meg az idei évben. Jelentés emelkedés volt megfigyelhet az allampapir-piaci
forgalomban is, ez 28,7 szazalékos pluszt jelentett a forgalomban.
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Osszefoglal6 a BET 2011-es évérél

3. abra: A kapitalizacié megoszlasa az
azonnali piacon 2011-ben
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4. abra: Az azonnali piac forgalmanak
megoszlasa 2011-ben
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A tézsde azonnali piacan kotott tranzakcidok szama 2011-ben havonta atlagosan 217 ezer darab volt, ami
6,5 szazalékkal alacsonyabb az el6z6 évinél. A cstkkenés ez esetben is leginkabb a részvénypiaci
szamokra vezethet vissza, mikdzben a certifikatokban a befekteték tobb mint masfélszer annyi tigyletet

kotottek, mint 2010 folyaman.

A tézsdei részvénypiaci forgalom tovabbra is a blue-chipekben koncentralddik, az 6t legnagyobb forgalmu
részvény a forgalom 97,5 szazalékat adta 2011-ben. Az 6sszetételben a sulyok a MOL javara tolodtak el,
mikézben az OTP részaranya 4,4 szazalékponttal csokkent.

5. abra: A részvényforgalom koncentracidja 2011-ben
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forras: BET

A hazai kis- és kézepes vallalatok tézsdei bevezetés és forrasbevonas iranti igénye 2011-ben is téretlennek
tlint. Hat Uj t6zsdei részvénybevezetésre kerult sor (BIOMEDICAL Nyrt., FuturAqua Nyrt.,, MASTERPLAST
Nyrt., OPTISOFT Nyrt., PLOTINUS Nyrt., VISONKA Nyrt.), valamint két tovabbi kibocsaté csatlakozott a
vallalati kétvénypiachoz (ALTEO Nyrt., Business Telecom Zrt.). Valamennyi részvénybevezetés a ,B”
kategoridban tortént, 6sszértékik 8,0 milliard forint volt, mig a kétvénykibocsatasok értéke megkdzelitette a
17,0 milliard forintot. Az év soran harom részvénysorozat kerilt kivezetésre: Linamar Hungary Nyrt.,
Pannunion Nyrt. és Orco, egy pedig torlésre: Harewood Structured Investment PCC Limited.
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Osszefoglalé a BET 2011-es évérél

2. tablazat: Részvénybevezetések és vallalati kotvénykibocsatasok 2011-ben

Részvénybevezetések Szektor Kapitalizacio (mrd HUF)
gyogyszer, gyogyaszati termeékek
BIOMEDICAL Nyrt. nagykereskedelme 3,4
FUTURAQUA Nyrt. asvanyviztermelés és vagyonkezelés 0,6
MASTERPLAST Nyrt. épitbanyag gyartas és értékesités 1,0
OPTISOFT Nyrt. informatika 0,6
PLOTINUS Nyrt. vagyonkezelés 0,4
VISONKA Nyrt. takarmanyipar 2,0
Vallalati kétvénykibocsatasok Szektor Kapitalizacié (mrd HUF)
villamosenergia-kereskedelem,
ALTEO Nyrt. vagyonkezelés 0,5
BUSINESS TELECOM Zrt. tavkozlés 1,1
energiahatékonysag, alternativ és
E-STAR Alternativ Nyrt. megujulo energia 4,1
MOL Nyrt. kéolaj- és foldgazipar 11,0
forras: BET

A szarmazékos piac arfolyamértéken vett forgalma 2011-ben 30,7 szazalékkal maradt el az el6zd évi
forgalomtol. A csdkkenést a hataridés termékek forgalmanak visszaesése okozta, ezen bellll az index alapu
kontraktusok forgalma 53,5 szazalékkal, a részvény alapu kontraktusoké 35,3 szazalékkal, a deviza alapu
kontraktusoké pedig 17,7 szazalékkal maradt el az el6z6 évitdl. Névekedés (14,2 szazalékos) egyedil a
deviza opcidk forgalmaban volt megfigyelhet. A szarmazékos piac sulya a teljes forgalmon belll tovabbra
is kozel 40% volt. A kontraktusszamban vett forgalom is a fentiekhez hasonlé képet mutat, itt a szazalékos
csokkenések némileg alacsonyabbak az arfolyamértéken vett forgalom visszaeséséhez viszonyitva. A
derivativ piaci forgalom 6sszetétele a tavalyival ellentétesen véltozott, a deviza alapu termékek iranyaba
tolodott el, utdbbiak 2011-ben az arfolyamértéken vett forgalom 56,4 szazalékat adtak.

A szarmazékos szekcio forgalma 6sszességében 2 734 milliard forint volt, amelynek kdzel felét (47,5%)
tovabbra is a hazai maganbefektetdi réteg generélta. A kilfoldi befekteték aranya 2011 elsé tiz hénapjaban
atlagosan 8,2 szazalékot tett ki.
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Osszefoglalé a BET 2011-es évérsl = o

6. abra: A szarmazékos piac arfolyamértéken 7. abra: A szarmazékos piac arfolyamértéken

vett forgalmanak megoszlasa alaptermék vett forgalmanak megoszlasa alaptermék
szerint 2010-ben szerint 2011-ben

Index

14,1%

Deviza_-
47,4%
: Részvény
Deviza_/ -
56,4% 29.5%
Részvény
31,6%
forras: BET

Likviditas tekintetében a blue-chip részvények, az arjegyzett certifikatok és a hataridés BUX kontraktus
alltak tovabbra is az élen. A bid-ask spread (legjobb vételi és eladasi ar kdzotti kildnbség), valamint a
Budapesti Likviditasi Mérték (BLM) értékei a leglikvidebb termékek esetében nem romlottak 2010-hez
képest, tehat a forgalom visszaesése nem tiikroz6dik a termékek ajanlati konyvében talalhaté likviditas
mértékében.

3. tablazat: Bid-ask spread és BLM (20 ezer eurds kotésnagysag esetén) értékek a 10 leglikvidebb
termékre 2010-2011

Bid-ask spread Bid-ask spread BLM1 - 20 ezer eur6s BLM1 -20 ezer eurés

Tipus (2010) (2011) kotésnagysag (2010) kotésnagysag (2011)
OoTP részvény 0,09% 0,10% 0,14% 0,17%
MOL részvény 0,16% 0,15% 0,25% 0,26%
MTELEKOM részvény 0,17% 0,22% 0,32% 0,38%
RCDJEUSTX50 certifikat 0,76% 0,39% 0,54% 0,39%
RICHTER részvény 0,20% 0,22% 0,32% 0,41%
RCSP500 certifikat 0,62% 0,52% 0,51% 0,52%
RCGOLD certifikat 0,62% 0,60% 0,53% 0,60%
EBGOLD certifikat 0,68% 0,37% 1,21% 0,65%
BUX1112 (BUX1012) hataridés index 0,09% 0,11% 0,41% 0,76%
EBDAX certifikat 0,79% 0,69% 0,72% 0,85%

forras: BET

Az arupiaci forgalom 3,9 szazalékkal, a kontraktusszadm 30,8%-kal csokkent 2010-hez képest.

A 2011 novemberében elindulé BETa Piac jelenleg kereskedhetd 10 kiilféldi részvényében dsszesen 1 314
millié forintos forgalmat bonyolitottak a befekteték 1 050 kotésben. A legnagyobb népszeriiségnek a
Commerzbank részvényei 6rvendtek, ez a BETa Piac forgalmanak 54,5 szazalékat adta. Az atlagos napi
forgalom 39,8 millio forint volt.
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Osszefoglalé a BET 2011-es évérél

A BET 2011-ben
A BET életében szamos fontos elérelépés tortént 2011-ben.

B BETa Piac
Az év egyik meghatarozo Ujitasa a BETa Piac, amely november 15-én indult utjara 10 kiilféldi
részvénnyel, amelyek k6zott német, francia, spanyol és finn papirok egyarant megtalalhatok. Bar
kereskedésre az Uj piacon az idei évben még csak néhany hét erejéig nyilt lehetéség, a kozel 40
millié forintos napi atlagforgalom egyértelmien jelzi, hogy a befekteték érdekl6dést mutatnak az Uj
termékek irant. 2012-ben vjabb kiilféldi részvények valnak elérhetévé a BETa Piacon, amitdl a
Tbzsde a forgalom tovabbi élénkiilését varja.

B BET stratégia elfogadasa
A kozgydilése aprilis 29-én elfogadta a 2015-ig sz0l6 BET stratégiat.

B Tisztujitasok a BET Igazgatésagaban és Felligyeld Bizottsagaban
A BET aprilis 29-i kdzgy(ilésén a tulajdonosok Uj igazgatésagi tagot valasztottak Szabé Laszlo
személyében.
2011 szeptemberében lemondott tisztségérsl dr. Patai Mihaly, a BET Igazgatdésaganak elndke és
Cselovszki Rébert, a BET Feliigyeld Bizottsaganak elnoke.
A BET november 10-i rendkivilli kdzgytilésén a tulajdonosok Uj igazgatésagi tagokat valasztottak:
Michael Buhl, aki az Igazgatésag dontése értelmében a testlilet elndki posztjat télti be; Szécsényi
Balint, akit az Igazgatosag alelndki posztjara valasztottak meg. A testilet ujonnan megvalasztott
tagjai: Petr Koblic és Hannes Takacs.
A BET november 10-i rendkivilli kdzgytilésén a tulajdonosok a Feliigyel6 Bizottsagba valasztottak
Dr. Dezs6 Attilat, aki a testililet dontése alapjan elndki poziciot télt be.

m Ujtagok a BET-en
Osszesen két U] tag szerzett kereskedési jogot a Budapesti Ertéktézsdén az idei évben:
[0 2011. januar 1-jén a hitelpapir szekcidban Goldman Sachs International,
[0 2011. majus 23-én a részvény szekcidban iForex Befektetési Szolgéltatd Zrt.
Két tovabbi cég valt szekcidtagga 2011 soran:
[1 2011. szeptember 12-én Société Générale SA,
[J 2011. november 1-jén Jefferies International Limited.

m  Uj termékek, szolgaltatasok a BET-en
A 2008 februarja 6ta kereskedhetd certifikatok kore folyamatosan bévil, 2011 végén 52 certifikat
volt elérhet6 a hazai tézsdén. Népszerlségiket a forgalmi adatok is tikrozik, az aktivitds ezekben a
papirokban tavaly 6ta tébb mint 40 sz&zalékkal nétt. A certifikdtok kd6zbtti kdnnyebb eligazodast a
honlapon az idei évtél elérhetd certifikat keresé is segiti.
A szarmazékos piacon 2011 majusatél a befekteték Appeninn részvényre sz6lé hataridés
kontraktussal is kereskedhetnek.
2011-ben 12 uj devizakontraktus kerlilt bevezetésre a BET derivativ szekci6jaban.
2011 decemberétd| készpénzes elszamolasu gabona kontraktusokkal is lehet kereskedni a BET-en.
2011. december 1-jétél a BET elérhetévé tette hivatalos adatszolgaltatoi szamara a kereskedés
nyitd és zard szakaszaban keletkez6 indikativ arakat minden szekcioban.

B Szabad piac megsziinése
2011. augusztus 10-ével megsziint a szabad piac mikddése.
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Osszefoglalé a BET 2011-es évérél

m U] szabalyozasok
Szabalyozott ingatlanbefektetési tarsasagokra (SZIT) vonatkozé torvény: 2011. julius 27-ével Iépett
hatalyba az a térvény, amelynek értelmében a jovében olyan adoelénydket élvezd, Uj tipusu ingat-
lanbefektetési tarsasagok johetnek létre, amelyeket kotelezd lesz bevezetni a tézsdére.
A tartos befektetési szamlat (TBSZ) érint6 valtozasok: 2012. januar 1-jétél a tartdés befektetési
szamlan mar nem csak forintban, hanem klfoldi devizaban denominalt befektetések is elhelyezhe-
t6k; igy tobbek kdzott a BET-en forgé certifikatok, illetve a nem forintban denominalt részvények is
megjelenhetnek majd a szamlakon.

B A hazai maganbefektet6i réteg, pénziigyi oktatasi és vallalati kultura erésitése
A BET 2011-ben kdzel 50 ingyenes oktatast tartott maganbefektetsk, egyetemistak és
k6zépiskolasok szamara orszagszerte, amelyen 6sszesen kb. 2 000 f6 vett részt.
2011 oktéberében Gtjara indult a StockTrak platformjan jatszhatdé Tézsdebajnoksag, melynek
szakmai tdmogatdja a Budapesti Ertéktézsde. A online feliileten tdbbek kézétt a BET-en elérhet6
részvényekkel kereskedhettek a résztvevd fbiskolai és egyetemi hallgatdk nyolc héten keresztiil a
rendelkezéstikre allé virtualis téke erejéig.
A BET ismét lehet6séget nyuijtott az érdeklédé fiatalok szamara, hogy a tékepiachoz kapcsoléddan
meghirdetett témakdrdkben tanulmanyaikkal a 2011-ben ujonnan kiirt Kochmeister-dijra
palyazzanak. A 2010 8szén meghirdetett palyazatra 2011 soran dsszesen 18 palyazat érkezett.
2011 szeptemberében ,Kicsibdl naggya, azaz sikersztorik a BET-en” cimmel nagy érdeklédés
mellett kerllt megrendezésre az a konferencia, amely a kibocsato cégek és tézsdei bevezetés elbtt
allé tarsasagok, valamint a hazai befektetési alapkezel6k kozotti kdtetlen talalkozéra kinalt
lehetdséget.
A BET 2011-ben mar masod izben adott otthont az 'Elevator Pitch Competition’
programsorozatnak, amely keretében korai fazisban 1évé vallalatok (start-up) mutatjadk be tzleti
stratégiajukat és keresnek maganbefektetbket, illetve kockazati téketarsasagokat tékebevonas
céljabol.

Tovabbi informacio:

Torgyik Angéla

Telefon: +36 1 429 6864

E-mail: torgyika@bse.hu, media@bse.hu

Budapesti Ertéktézsde Zrt-rél

A CEESEG csoport, amelynek tagja a budapesti, ljubljanai, pragai és bécsi értéktézsde, a régié legnagyobb tézsdei csoportja. A négy
piac likviditasanak névelése érdekében a CEESEG megkdnnyiti a helyi piacokhoz valé hozzaférést és az azokon vald kereskedést. A
CEESEG csoport tagjai Kdzép- és Kelet Eurdpa tizenkeét értéktézsdéjével folytatnak egyuttmikodést, és a csoport szakértelme vilag-

szerte elismert.

Budapesti Ertéktézsde Zrt., 1364 Budapest, Pf. 24

T +36 1 429 6864, F +36 1 429 6823 E
media@bse.hu

www.bet.hu cee stock exchange group
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