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Bevezeté: magara talalt a hatdridés piac

A hataridos iigylet soran a partnerek kotelezettséget vallalnak egy adott termék meghatarozott
mennyiségének, meghatarozott aron, egy késobbi iddpontban torténd szallitdsara. Mindez
kivéaléan alkalmas, mind a pénziigyi kockazatok fedezésére, mind pedig spekulacios célokra.

A BET hataridés piaca, - nemzetkozi viszonylatban is kimagaslo eredménnyel- megforditotta
az 1998 ota tartdé folyamatos csdkkenését és 2002-ben jelentds ndvekedést mutatott. A
kontraktusszamban mért forgalom 23%-kal haladta meg az egy évvel korabbit (887 ezer
kontraktusrél 1 millié 89 ezer kontraktusra nott).

A fébb eurépai szarmazékos piacok és a BET

szarmazékos piaci forgalmanak valtozasa
2002-ben
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A novekedés f6 mozgatorugoja a devizapiac volt, de tovabb boviilt a részvényalapu termékek
forgalma is, mig a BUX piacon csokkent az aktivitas. A 2002-ben az 0 termékként megjelent
deviza keresztkontraktusok forgalma nélkiil, az arfolyamértéken szamitott Osszesitett
forgalom meghaladta a 843 milliard forintot, ami 12 sz4zalékkal magasabb, mint az el6z6 évi
érték. Ez az eredmény kiilondsen figyelemreméltd, mivel a hataridds piacon ezt a forgalmat
Iényegében a hazai befektetok képviselik.



A szarmazékos piac forgalmanak alakulasa
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A piac aktivitasanak novekedésével a nyitott poziciok is novekedtek. Az atlagos nyitott
kotésallomany 2002-ben 63%-kal haladta meg az egy évvel korabbi értéket.

A nyitott kotésallomany alakulasa 1995-2002.
kontraktusban (db)
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Tovabb boviilt a részvénytermékek piaca

A BET 1998-ban uttoré szerepet betltve elséként vezette be hataridés piacara egyedi
részvénykontraktusait. A kezdeti nagy mértékii forgalomnovekedés a 2000-es évre elhozta a
vezetd szerepet szdmukra a hataridés szekcioban. A 2002-es évben tartottdk hangstlyos
pozicidjukat a részvényalapu termékek, ami szamokban 3%-kal tobb, 0sszesen 452 638 darab
kontraktusnyi forgalmat jelentett. A forgalom ndvekedéséhez hozzéjarultak a szeptember 6-an
bevezetésre keriilt ,,B” kategorids részvények is, melyek koziil a Pannonflax és Phylaxia
negyedéves forgalmaval sok ,,A” kategorias részvényen alapuld termék teljes éves forgalmat
is feliilmulta. Bevezetésiiktl az év végéig a ,,B” kategorias részvények kontraktusban vett
Osszesitett forgalma 1545-re rugott.

A legnagyobb részt az dsszforgalombol a vezetd részvények termékei hoztak. A forgalmi
rangsor ¢élén az OTP (115 766 darab kontraktus) és a MOL (114 869 darab kontraktus)
hataridok végeztek. Kettdjiik Osszesitett forgalma a hataridés részvénypiaci forgalom 50%-at
adta. A Matav és a Richter papirokra is nagy volt az érdeklddés, az eldbbire 76 892 az
utobbira 60 353 darab kontraktust kotottek.



1995-2002. részvény hataridos forgalom  2002. forgalom megoszlasa termékenként
kontraktusban (db)
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A forgalomemelkedést meghalad6 iitemben nétt a nyitott pozicidk nagysaga, az atlagos

nyitott kotésallomany a teljes részvényalapt hataridés piacon mintegy 30%-kal volt magasabb
2002-ben.

Indexalapu termékek piaca

A tavalyi évben BUX hataridokon 19%-os aktivitds csokkenés mutatkozott, az dsszforgalom
309 056 kontraktust tett ki. A megel6zd évek folyamatos csokkenésének trendje lassulni
latszik, és reményeink szerint ez a tendencia 2003-ban megfordul.

1995-2002. BUX hataridos forgalom 2002. forgalom megoszlasa termékenként
kontraktusban (db)

2500 000 Egyéb
2%

2000 000
1,500 000
1,000 000
500 000 + I
0 T T T . T l BUX0212

1998 1999 2000 2001 2002 98%

Az indextermék népszerliségét jelzi ugyanakkor, hogy a korabbi évekhez hasonléan a
hataridés piac egészét tekintve a legaktivabb termék a BUX index egyik lejarata volt. A
BUXO0212-bdl tavaly 302 191 darab kontraktus cserélt gazdat, ami az indexkontraktusok
forgalmanak 97.7%-at adta. Ez utobbi ardny mutatja, hogy a BUX piacanak koncentracidja
igen magas, a forgalom szinte teljes egésze a legkozelebbi decemberi hataridére bonyolodik.

A nyitott kotésallomany tekintetében is kismértékii visszaesés jellemezte a BUX piacot, az
atlagos nyitott allomény nagysdga a 2001-es 23 059 kontraktusrél 20 946 kontraktusra,
mintegy 9%-kal csokkent.



Az év sikertermékei a devizak

1995-2002. hataridos deviza 2002. forgalom megoszlasa termékenként
kontraktusok(db)
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A 2002. évi hataridés forgalom bdviilésének legnagyobb hajtderejét a devizatermékek
jelentették. A tavaly el6tti évhez képest az aktivitasuk 396%-kal nétt, és ezzel a 327 800 darab
kontraktust jelentd forgalommal megeldzték az index alapti hatdridds termékeket. A
legnagyobb figyelmet a dollar illetve az euro kapta, de nem sokkal marad le tdlikk a svajci
frank sem. Sikeresen szerepeltek az idén bevezetett keresztkontraktusok is, koziiliik legjobban
az 5400 darab kontraktus forgalmat produkalo EUR/USD.

A nyitott kotésallomany emelkedése is leglatvdnyosabban a devizapiacon jelentkezett,
amelynél az atlagos alloméany viszonylag alacsony bazisértékrél mintegy 29-szeresére
novekedett.

A 2003. januar 1-jén életbe 1épett adotorvény 20%-rol 0%-ra csokkenti a maganszemélyek
tézsdei ligylet utdn fizetett arfolyam-nyereségaddjat, mind az azonnali, mind a hatdridds
piacon. Ezen felill a gazdasagi tarsasagok szamara 2003-t6l az addzas eldtti eredményt mar
csokkenti az adoévben elszamolt raforditast meghaladdan az elszamolt bevétel 50%-a, ami
lényegében annyit jelent, hogy a tdzsdei iigyleteken elért arfolyamnyereség 9 szazalékos
adokulccsal adézik. Ezen kedvezd valtozas alapjan méltdn bizhatunk abban, hogy a 2003. év a
hataridds piac tovabbi élénkiilését és felfutasat eredményezi.

Amennyiben tovabbi kérdése van, kerjik, forduljon a Budapesti Ertéktézsde
Részvénytarsasag Uzletpolitikai és Kommunikacios Igazgatosagdhoz (Tel.: 429-6857, 429-
6866), e-mail: media@bse.hu.
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