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., ... aki nem hisz a csodakban, az nem realista...’
/André Kostolany/
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Ki is volt André Kostolany?

André Kostolany szaz évvel ezel6tt, 1906. februar 9-én egy jomodu zsidd csalad gyermeke-
ként latta meg a napvildgot Budapesten.. A gimnaziumi évek utan — ahol Teller Edével egyiitt
koptatta az iskolapadot -, az egyetemen filozofiat és miivészettorténet tanult. Ezutan édesapja
kezdeményezésére Parizsba keriilt, ahol apja ifjukori baratja, egy francia tézsdealkusz mellett
leste el a t6zsdék mikddésének fortélyait. Hogy ez az idészak mennyire kitling befektetésnek
bizonyult, mi sem bizonyitja jobban, mint Kostolany visszaemlékezéseiben oly gyakran han-
goztatott néhany sor: ,,Ha gyermekeim lennének, elsé fiamnak zenésznek kellene lennie, a
masodiknak festdnek vagy szobrasznak, a harmadiknak irénak, vagy legalabb tjsagironak, de
a negyediknek mindenképpen spekulansnak, hogy a masik harmat eltartsa. - A képesség, hogy
valaki eldre latja az eljovendot, milliokat hozhat dollarban.”

Az ifji Kostolanyt hamar hatalmaba keriti az akkori Parizs csillogdsdnak varazsa és bar jomo-
da csaladbol szarmazott, mégsem engedhette meg maganak a luxust. Igy az 4hitott, gyors
meggazdagodas reményében maga is tézsdealkusz lett. Spekulansként a sikerek mellett sza-
mos kudarc is érte, Uszott tobbszor nyakig az addssagban, sot az dngyilkossag gondolatat is
fontolgatta a nehezebb idészakokban, 4m végiil mindig az optimizmusa gy6zott. Es ami talan
még fontosabb a borzék vilagaban, az egyenlege is pozitivan zarult: ,,A t6zsdén is a szerencse
a legfontosabb. A borzén nem az intelligencidmnak kdszonhetden voltak sikereim, hanem an-
nak, hogy szerencsés vagyok. Voltak persze 6tleteim, meglatasaim, vizidim, amelyekbdl nagy
pénzt tudtam csinalni, és voltak kevésbé szerencsés iddszakaim is, amikor veszteséges vol-
tam, de a végén a szaldo mindig pozitiv, és ez a 1ényeg.” Szintén gyakran hangoztatta, hogy:
"akinek sok pénze van, annak lehet spekulalni, akinek kevés a pénze, annak nem szabad spe-
kulalni, akinek pedig egyaltalan nincs pénze, annak muszdj spekuldlni". Mindezek ellenére
mégsem valt a pénz rabjava, sot ars poeticajaban igy vall a pénzhez valo viszonyarol: ,,...a
pénz csak egyetlenegy szempontbdl érdekel, biztositja a fliggetlenségemet. A fliggetlenség azt
jelenti, hogyha valaki nekem nem konvenial, azt mondhatom neki: menjen a fenébe! Nincs f6-
nokom, nincs alkalmazottam, nincsenek vevéim vagy kuncsaftjaim, akik elétt mindig moso-
lyognom kellene, és a kedviikben kellene jarnom. Fiiggetlen ember vagyok. Az iizletben is
csak azzal allok szoba, aki nekem konvenial.”

A 1I. vilaghabort kezdetén Parizs német megszallasa el6l New Yorkba menekiilt, ahol 1941
és 1950 kozott alapitdja, igazgatoja és fo részvényese lett a Ballai and Cie Financing
Companynak. Az Egyesiilt Allamokban felvette az amerikai allampolgéarsagot, majd a habora
utan, 1950-t0l visszatért Europaba. Akkorra mar - egy brilians 6tletének koszonhetdéen — rend-
kiviili vagyonra, illetve nemzetkodzi hirnévre is szert tett. Tortént ugyanis, hogy Kostolany



még mielbtt visszakoltozott volna Parizsba, 1946-ban német kotvényeket vasarolt amerikai
dollérért, brit fontért, illetve svajci frankért. Ezek kozott volt az 1930-ban, francia valutdban
kibocsatott, ugynevezett 6t és fél szazalékos Young-kotvény is. A kotvény arfolyama 1946-
ban az ezer frankos névérték egynegyedét tette ki. Kostolany bizva abban, hogy az elsé szo-
vetségi kancellar — Konrad Adenauer — mindent meg fog tenni annak érdekében, hogy vissza-
allitsa Németorszag hitelképességét, bevasarolt a kotvényekbdl. Az arfolyamok persze emel-
kedni kezdtek, és igy torténhetett, hogy Kostolany ebbdl a kis pénziigyi mandverbol — kotvé-
nyei eladasaval - tobb mint szadzszoros haszonra tett szert. Ezutdn Miinchenben, Périzsban és a
Cote’d Azur-on élvezte munkdja gyliimolesét, ugyanakkor azonban mindvégig lelkes magyar
patridta maradt.

Szamos érdekes emberrel hozta Gssze a sors: Charlie Chaplin egykori felesége volt a baratnd-
je, baratjanak tarthatta kedvenc zeneszerz6jét, Richard Strausst. Még latta kartyazni André
Citroent a hires autogyarost a St. Moritz-i Hotel Palace-ban, ami akkoriban a luxus fellegvara-
nak szamitott. Citroen egyébként késobb az egész gyarat elvesztette egy kartyapartyn. Fordu-
latokban gazdag életlitja sordn André Kostolanyt Charles de Gaulle elndk a francia becsiilet-
rend lovagjava avatta. 1988 marciusaban eléadoként részt vett a Budapesten megrendezett
tdzsdekonferencidn, ahol hivatalos keretek kozott elsd alkalommal gytilt 6ssze mindenki, aki
tenni akart az Gjjasziiletd magyar tézsdéért. Az 1996. aprilisi kozgyiilésen a BET Tézsdetana-
csanak 0rokos, tiszteletbeli elnokévé valasztottak. Ezt kovetden a vildg szamos orszagaban
népszerisitette a magyar t6zsdét, a tdzsdei befektetéseket. Két szenvedélye volt: a tézsde és a
komolyzene, kivaltképp az operak. Mikor sikerei okardl faggattak, mindig ezt valaszolta: ,,A
szivem balra talalhato, a fejem jobbra figyel, a pénzem pedig Amerikaban van.”

Nevezték Ot tédzsdegurunak, spekulansok doyenjének, pénziigyi szakértOnek és Ujsagironak
egyarant, akinek az ¢€lete - miivészettorténeti tanulmanyait kovetden - egyfolytaban a Tozsde
koriil forgott. Konyveibdl nemzedékek ismerkedtek és ismerkednek a t6zsdézés és a pénziigyi
befektetések fortélyaival. Kostolany gyakran mondta tanitvanyainak, hogy: "A nagy tanitas
az, hogy mindent tessék elfelejteni, amiket eddig elmondtam, amiket eddig tanitottam. Az
csak a bemutatott helyzetekre volt alkalmazhat6. Az 0j szituacidkkal nem vagyok tisztaban,
mert azok folyamatosan valtoznak. Felejtsenek el mindent és épitsék fel a sajat szabalyrend-
szeriiket.”

92 ¢évesen halt meg és 90 évesen irta azt az Onéletrajzi regényt, amelyben ez all: "Ha elég fia-
tal lennék, mondjuk még csak 70 éves, akkor megalapitandm az optimistak iskolajat." Még 70
évesen is tervei voltak...Gyakran hangoztatta: ,,En sem tudhatom, mit hoz a holnap ,de tobb
mint hetven év tapasztalata alapjan legalabb azt tudom ,hogy mi torténik tegnap ,és mi zajlik
ma. Ez nagyon is sok ,hisz a legtobb kollégamnak még errdl sincs fogalma...A tézsde kdzon-
sége ugy azonosul a torténésekhez, mint az alkoholista: a jo hirekre sir, a rossz hirekre nevet.
A borzén is igy van: a jo hirekre lemennek az arak, a rossz hirekre megemelkednek.”

André Kostolany sziiletésének szazadik évforduldja alkalmabol a Budapesti Ertéktézsde a
Magyar Nemzeti Bank Latogatokdzpontjaban rendezett iddszaki kiallitast. A tarlat André
Kostolany ¢élettjat mutatja be a gyerekkortol kezdodden.

Végezetiil roviden alljon itt Andre Kostolany néhany hasznos tézsdetanacsa:

Tendencia = Pénz + Pszichologia:

"Az arfolyamok emelkednek ha a megtakaritok vasarolni akarnak és tudnak is."



Gyakran az arfolyam alakulds ellentétes a fundamentumok alapjan logikusnak gondolt
irannyal, hiszen egy gazdasagi euforia magasabb kamatokat hoz és rosszabb likviditast, mivel
a vallalatoknak minden rendelkezésre allo6 pénzre sziikségilk van sajat beruhdzasaik
finanszirozésara.

Toke rovid idon beliil:

A nagy mennyiségli atvalthaté kotvény haldlos konkurenciat jelent a részvénypiacnak. A
tdzsdén jegyzet részvények a tokepiac hasznalt autoi.

Allami befolyasok:

Konjunkturapolitika: koltségvetési-, ado-, és pénzpolitika, diszkontlab, hitelmegszoritasok,
liberalizacios intézkedések. Soha ne szegiiljiink ellen azoknak az irdnyelveknek amik a
rendszert mozgasban tartjak! Az idétav (3-12 honap) a pszicholodgiai faktortdl fiigg.

A kamatlab és a kormanydontések befolyasa:

Amikor a betétek nének, a kamatlab csokken, akkor a bankok kdnnyebben adnak hiteleket. A
rovidlejarata kamatlab nagymértékben a kormanypolitikatol fiigg.

Inflacio és kotvénypiac:

Ha az inflacios rata csokken nd a kereslet a hosszu lejarati kotvények irdnt (ergo csokken a
tézsdére érkezé pénz.) A részvénypiac 3-12 honapos eltolodassal a kotvények tendenciajat
koveti! Részvényhossz csak akkor lehetséges ha a fix kamatozast értékpapirok mar kordbban
emelkedtek. Ha azonban a kdtvénypiac zuhanni kezd, néhany honap mulva elkeriilhetetlentil
esni kezd a részvénypiac is. Tehat a hosszu lejaratu kamatldb alakuldsa a tézsde dontd
barométere.

Inflacio és a tézsde: Az adé és pénzpolitika hatasa:

Ha a kormany a lakossag vasarlderejét magasabb adokkal szivja fel, akkor liberalisabb lehet a
hitelpolitikaban, igy elkeriilheti a kényszerintézkedéseket és engedélyezheti az alacsonyabb
kamatokat. A tézsde szamara ez a kedvezObb helyzet. (lejtén haladoé autondl: visszavaltis=
adopolitika, fékezés = restriktiv pénzpolitika) "Csikorognak a fékek" ha a kormany
hitelmegszoritasokkal probélja az inflaciot megallitani.
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