BUDAPESTI ERTEKTOZSDE

BUDAPEST STOCK EXCHANGE

JAVASLAT A HOSSZU TAVU BEFEKTETESEK TAMOGATASARA

BET elemzések, 2006. szeptember

A tézsdei arfolyamnyereség-ado, illetve a kamatado zetese (), kedvéden feltételrend-
szer elé éllitotta a hazai lakossagot. A lakoss@ggtakaritdsok 0sztonzésére, a hosszu tavu
befekteti szemlélet efsitésére azonban a makrogazdasagi stabilizacidpktieeis nagy
hangsulyt kell fektetni. A Budapesti Ertéksde Zrt. a Befektetési Szolgéltatok Szovetségével
(BSZSZ) és a Befektetesi Alapkedlel és Vagyonkezék Magyarorszagi Szoévetségével
(BAMOSZ) kdzbsen egy olyan atfogd javaslatot dolgoki, mellyel thmogathatéva valik a
hosszu tavu befektetés-0sztonzeés, az egyéni ongkodas dlsegitése. Ez a konstrukcio a
Hosszu Tavu Befektetési Szamla, melynek segitségeéveartds, legalabb harom éves
megtakaritasokon elékejévedelem adomentessé téhet

Az elmult években a Magyarorszagon lejatsz6d6 gamgidolyamatok nagymértékben meg-
hataroztak az emberek takarékossagi, 6ngondoskezasiléletét és a befektetési kulturajat.
E hatasok eredményeképpen ismét egyre hangsulyegzablpyéni szociélis biztonsag megte-
remtése, az allami gondosodas mellett az dngondaskszemléletének és a lakossag hosszu
tavla befektetési hajlanddésaganaksftiése. A most megalkotott Uj adoérendszéikejtvedel-
meket a kozteherviselési rendszerbe bevonja, ésta@d Mindez természetesen a fiskalis
stabilizacids célokat szemdd tartva érthet és elfogadhatd. Ugyanakkor, ha az allam komo-
lyan gondolja az 6ngondoskodas tamogatasat, akkwegszoritd intézkedések mellett is biz-
tositania kell a hosszu tAvl megtakaritasok dsggiz

Az arfolyamnyereség-ado és a kamatado bevezetégatelgiien hatranyosan érinti az
egyébként sem megfetemértéki lakossagi megtakaritasi hajlandésagot, negatizvaha
gazdasagdkeellatottsagara. A megfetemérteki hazai ékefelhalmozas ugyanakkor nélki-
lbzhetetlen lenne a gazdasag fenntarthatd novekedésés stabilitisahoz. Eppen ezért a
hosszu tavl megtakaritasok dsztonzésere a fejbatjgzdasagok is komoly figyelmet fordi-
tanak.

A javaslat szerint a Hosszu Tavu Befektetési Szaralhelyezett befizetések legalabb 3 évi
befektetése esetén az elért kamatbevételek éyamrfolereség utan a befekieék nem ke-
letkezne adofizetési kotelezettsége. Természeg@redelmek harom évnél korabbi kivéete-
lekor a befektét nem mentestlne az adofizetési kotelezettség aldl.

A Hosszu Tavu Befektetési Szamla tikodése

A Hosszu Tavu Befektetési Szamlat hasznal6 befekietn a konkrét értékpapirok megtarta-
sa alapjan mentesulhet az adoéfizetés aldl, hanbefektetni kivant befizetett 6sszegek-id
pontjatél fugden. A koncepcid szerint a befekied befizetett dsszefbvasarolt értékpapi-



rok utani nyereséget legkorabban a befizetés aiddmévet koveét 3. addéwvdl veheti fel vagy
utalhatja at szamlajarol adémentesen az alabberknsz

- A HosszUu Tavu Befektetési Szamlan csak EU és OEggallamokban kibo-
csatott értékpapirok tarthatok. (Befektetési jegyatelviszonyt megtestesit
értékpapirok,dzsdei részvények és szarmaztatott termékek.)

- A szamla lényege, hogy amennyiben a befékdebefizetés adoevét koves.
adoév végéig megtartja a szamlara befizebktint keletkezett jovedelmét, agy
az mentesil az ad6 alél. Ha a szamlatulajdonosfektietéseken keletkezett
nyereségét ki szeretné venni a harom évégeidéduson belil, a kivét egyéb
jovedelemnek miéstil, mely utan a szja szerint adozik. Ezt az aéat a szol-
galtatd, hanem a befekéetallja be és fizeti meg a szolgaltato igazolasg-al
jan.

- A Hosszu Tavu Befektetési Szamla zart rendszedt atliszen a kedvezményt
csak az arfolyamnyereség- és kamatadora nyUjtjaggenek egyéb adofizete-
si kotelezettségét nem érinti.

A fenti javaslat egyértelthelonyét a konstrukcio egysZexege és attekinthitége jelenti. A
Hosszu Tavu Befektetési Szadmla oly modon nyujtttdéget a hosszu tavu megtakaritasok
O0sztonzéseére, hogy ekdzben a legcsekélyebb méntéldme veszeélyezteti a b&lsgyensuly-
teremtés gazdasagpolitikai céildéseit. A koncepciét kidolgoz6 harom szervezetuddpes-

ti Ertékiszsde Zrt., a Befektetési Szolgaltatok SzovetséGZ &) és a Befektetési Alapkeze-
6k és Vagyonkezék Magyarorszagi Szovetsége (BAMOSZ) vdllalja, hagykoncepcio
megvalositasahoz sziikséges jogszabaly-modositdéskdseitesében aktivan kozrékadik,
segitve a Hosszu Tavu Befektetési Szamla mihamibabbzetését.



